OPINIA
wraz z raportem

Z badania
sprawozdania 0 wyptacalnos$ci i kondycji finansowe;
za rok obrotowy 2016

TOWARZYSTWA UBEZPIECZEN WZAJEMNYCH
MEDICUM

z siedzibg w Warszawie (03-310), ul. Staniewicka 14a

Misters Audytor Adviser Spoétka z o.0.
Warszawa, 18 maja 2017 roku
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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta z badania sprawozdania o wyplacalnosci i kondycji finansowej

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej

Sprawozdanie z badania sprawozdania o wyplacalnosci i kondycji finansowej

Przeprowadzili$my badanie zatagczonego sprawozdania 0 wyptacalnosci i kondycji finansowej za rok
obrotowy 2016:

Towarzystwa Ubezpieczen Wzajemnych MEDICUM (,,Towarzystwa”) z siedziba w Warszawie,
na ktore sktadaja si¢: opis dziatalnosci i wynikow Towarzystwa za 2016 rok, opis systemu zarzadzania
i ocena jego adekwatnos$ci do profilu ryzyka Towarzystwa, opis ekspozycji na ryzyka, wycena dla
celow wyptacalnosci: aktywow, rezerw techniczno-ubezpieczeniowych i innych zobowigzan, opis
zarzadzania kapitatem oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu oraz Rady Nadzorczej za sprawozdanie 0 wyplacalnosci
i kondycji finansowej

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych, sprawozdania 0 wyptacalnosci i kondycji finansowej i za jego ujawnienie zgodnie
Zustawg z dnia 11 wrzesnia 2015 r. o dziatalnoSci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Dz.U.
z2015r. poz. 1844, z pozn. zm.), zwang dalej ,,ustawa”, wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Jesteémy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym sprawozdaniu o wyplacalnosci i kondycji
finansowej na podstawie przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadziliSmy zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu
Migdzynarodowych Standardow Badania przyjetymi uchwatg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady
Biegtych Rewidentow z dnia 10 lutego 2015 r. z pézn. zm. Standardy te wymagajg przestrzegania
wymogow etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyskaé
wystarczajaca pewnos$¢, ze sprawozdanie nie zawiera istotnego znieksztalcenia.
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Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodow badania kwot
i yjawnien w sprawozdaniu. Dobor procedur badania zalezy od osadu bieglego rewidenta, w tym od
oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania spowodowanego oszustwem lub bledem.
Dokonujac oceny tego ryzyka biegly rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej, w
zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji sprawozdania, w celu zaprojektowania
odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania, nie za$§ wyrazenia opinii na temat
skuteczno$ci kontroli wewngtrznej. Badanie obejmuje takze ocene odpowiednio$ci przyjetych zasad
(polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez Zarzad wartosci szacunkowych, jak réwniez
ocene ogodlnej prezentacji sprawozdania.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie 0 wyplacalnosci 1 kondycji  finansowej
za rok obrotowy 2016 Towarzystwa Ubezpieczen Wzajemnych MEDICUM we wszystkich istotnych
aspektach zostato sporzadzone zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy i tytutu I
rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2015/35.

Objasnienie
Zwracamy uwage na:

Na dzien 31.12.2016 roku wysokos¢ dopuszczonych podstawowych s$rodkéw wiasnych
Towarzystwa wynosita 14 467 tys. zt i byla nizsza od minimalnego wymogu kapitatowego
(MCR) 0 1542 tys. zk. W celu usunigcia niezgodnosci Towarzystwo podje¢to dziatania
zmierzajgce do podniesienia kapitalu badz uzyskania pozyczki podporzadkowanej. W lutym
i kwietniu 2017 roku Towarzystwo zawarlo umowy pozyczek podporzadkowanych na kwote
2,1 mln PLN, co doprowadzito do usunigcia niezgodnosci z MCR poczawszy od konca lutego
2017 roku.
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Nasza opinia nie zawiera zastrzezenia odnosnie tej sprawy.

Magdalena Kozlowska
// / { ’ /\\ / ay
L j ,

Biegly Rewident
Nr 11553

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu

Misters Audytor Adviser Spolka z o.o.
Warszawa, ul. Wisniowa 40 lok. 5

Podmiot wpisany na liste¢ podmiotow
uprawnionych do badania pod pozycja 3704

Warszawa, dnia 18 maja 2017 roku




