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PODSUMOWANIE

Rok 2018 byt dla TUW Medicum okresem budowy stabilnych podstaw rozwoju w
postaci rozwoju oferty produktowej, sieci sprzedazowej, coraz szerszej bazy klientéw oraz
umacnianiem pozycji rynkowej w niszy ubezpieczefi gwarancyjnych wspartej programem
reasekuracji obligatoryjnej realizowanym we wspdipracy ze Swiss Re i Liberty Specialty. Nie
przelozylo sie to jeszcze na poprawe wynikéw finansowych z uwagi na fakt, ze Towarzystwo
w dalszym ciagu znajduje sie we wstepnej fazie dziatalnosci. Zbudowany potencjal
kompetencyjny i relacyjny moze by¢ jednak zdecydowanie efektywnie] wykorzystany w
kolejnych okresach. Towarzystwo doktada staran, by tak sig¢ stalo. Wyrazem tego sg ambitne
plany dzialalnosci zwigzane z 2019 rokiem, w ktérym przewidywany jest istotny wzrost
poziomu sktadki przypisanej brutto do poziomu ponad 16 mln PLN (wobec blisko 5,9 min w
2018 roku). Mimo to Towarzystwo pozostanie najmniejszym podmiotem na rynku
ubezpieczeniowym. Gléwnym obszarem dziafalnosci nadal bedzie uvdzielanie gwarancji
ubezpieczeniowych — wadialnych, kontraktowych, usunigecia wad 1 usterek 1 innych.
Zdecydowana wigkszos¢ sktadki w dalszym ciggu bedzie pozyskiwana od klientéw spoza grona
czlonkéw kapitatowych, na otwartym, konkurencyjnym rynku. Towarzystwo szacuje, ze dla
realizacji ambitnych planéw rozwojowych oraz zachowania wymaganego przepisami prawa
poziomu $rodkéw wiasnych, do polowy 2019 roku niezbedne bedzie pozyskanie dodatkowo
kapitatu w wysokosci co najmniej 2 mln PLN. Skala dzialalnosci w roku 2019 nie pozwoli na
wygenerowanie dodatniego wyniku finansowego. Towarzystwo skoncentruje si¢ na osiggnieciu
poziomu dziatalnosci umozliwiajacej wygenerowanie dodatniego wyniku w kolejnych latach.

Istotne zwigkszenie skali dziatalnodci, jak réwniez poszerzenie oferty o inne grupy
ubezpieczen poza gwarancjami (OC ogdlne, ubezpieczenia majatku, cargo, zdrowotne)
wymaga posiadania istotnych nadwyzek kapitalu ponad wymagane minimum na poziomie
MCR. Dlatego poszukiwanie nowych czltonkéw kapitatowych bedzie jednym z kluczowych
zadan stojgcych przed Zarzgdem i obecnymi udziatowcami Towarzystwa. Celem Towarzystwa
jest stabilny rozwdj, tak aby najpézniej w 2021 roku osiagna¢ dodatni wynik netto.

A. Dzialalnosé i wyniki.

A.l. Dzialalnosé

Towarzystwo Ubezpieczen Wzajemnych MEDICUM z siedzibg w Warszawie przy
ulicy Staniewickiej 14A (dalej: ,,Towarzystwo”, ,,TUW MEDICUM”) prowadzi dziafalnos¢
ubezpieczeniowa w formie towarzystwa ubezpieczen wzajemnych na podstawie decyzji
Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 20 pazdziernika 2015 r.

Dziatalnos¢ Towarzystwa nadzorowana jest przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego
(,,KNF”) z siedzibg: ul. Pickna 20, 00-549 Warszawa, adres do korespondencji ul. Plac
Powstancéw Warszawy 1, 00-030 Warszawa. Strona internetowa KNF znajduje sie pod
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adresem www.knf.gov.pl, numer telefonu Centrali (48) 22 262-50-00, adres email:
knf@knf.gov.pl.

Badanie sprawozdan Towarzystwa przeprowadza Misters Audytor Advisers sp. Z 0.0. Z
siedzibg w Warszawie. Bieglym rewidentem jest Pani Magdalena Koziowska, email:
magdalena.kozlowska@mistersaudytor.pl.

Najwiekszymi czionkami kapitalowymi TUW MEDICUM sa:

e ENEL INVEST Sp. z 0. 0. — 610 000 udzialéw o facznej wartosci nominalnej

3 050 000 zi,

o Organizacja Polskich Dystrybutordw Farmaceutykdw S.A. — 500 000 udzialéw o
tacznej wartosci nominalnej 2 500 000 zi,

e Pan Stanistaw Bogdanski — 500 000 udziatéw o tacznej wartosci nominalnej 2 500 000
zt,

e Gietda Praw Majatkowych ,,Vindexus” S.A. - 350 000 udzialéw o tgcznej wartosci
nominalnej 1 750 000 zi.

Catkowita liczba wyemitowanych udzialéw w kapitale zakladowym wedlug stanu na
31.12.2018 roku wynosi 3.682.000 o wartosci nominalnej 5 PLN kazdy.

Towarzystwo prowadzi dziatalno$¢ ubezpieczeniowa w zakresie grup i rodzajow
ubezpieczen okreslonych w Dziale II zalacznika do Ustawy z dnia 11 wrzesnia 2015 roku o
dzialalno$ci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (,,Pozostale ubezpieczenia osobowe oraz
ubezpieczenia majatkowe”) w grupach 1, 2, 3, 7, §, 9, 10, 13, 14, 15, 16, 18. W roku 2018
dziatalno$¢ ubezpieczeniowa koncentrowala si¢ w grupach 7, 8, 9, 13 1 15. Planowane jest
utrzymanie wysokiego udzialu grupy 15 (,.gwarancja ubezpieczeniowa”) w pozyskiwanej
sktadce.

Dziatalnoé¢ TUW MEDICUM prowadzona jest wylacznie na terenie Rzeczpospolitej
Polskiej (w szczegdlnoéei dane zawarte w tabelach 2 1 3 zalacznika dotycza wylacznie
dziatalnosci prowadzonej na terenie Rzeczpospolitej Polskiej).

A.2. Wyniki z dzialalnosci ubezpieczeniowej

Tabela 2 (w zalgczniku) zawiera informacje odnosnie pozyskanej i zarobionej skiadki,
odszkodowan i §wiadczen oraz kosztow wedtug linii biznesowych za rok 2018.

Sktadki zarobione netto w 2018 roku w podziale na produkty ubezpieczeniowe (linie
biznesowe Wyplacalnos¢ II) :
e ubezpieczenia kredytéw i porgezen: 2 019 tys. PLN, co stanowilo 97,5% og6lnej
wartosci,
» ubezpieczenia transportowe: 21 tys. PLN, co stanowito 1,0% og6lnej wartosci,

¢ ubezpieczenia od ognia i innych szkéd rzeczowych: 14 tys. PLN, co stanowifo 0,7 %
ogdlnej wartosci,
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e ybezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej ogdlnej: 10 tys. PLN, co stanowito 0,5%
ogdlnej wartosci,
Sktadki zarobione netto dla wymienionych powyze] produktéw ubezpieczeniowych stanowily
facznie 99,9 % catkowitej skiadki zarobionej netto.

Catkowita skladka zarobiona netto w roku 2018 wyniosta 2 071 tys. PLN.

Wyniki dzialalnosci operacyjnej Towarzystwa w latach 2017-2018 zaprezentowane w
sprawozdaniach sporzgdzonych zgodnie z wymogami Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o
rachunkowosci (dalej ,,Ustawa o rachunkowosci™) oraz wydanymi na jej podstawie
przepisami przedstawia ponizsza tabela.

Dane w tys. PLN 2017 | 2018
Sktadki przypisane brutto 3404 | 5886
Udzial reasekuratoréw w sktadce przypisanej 197 | 2047
Zmiana stanu rezerw skladek i rezerwy na ryzyko niewygasie brutto| 2 265 | 3 358
Udzial reasekuratoréw w zmianie stanu rezerw sktadek -15 1590
Wynik techniczny -1283| -1717

Przychody z lokat 250 324

Koszty dzialalnosci lokacyjnej 4 5

Koszty dziatalnosci ubezpieczeniowej 2108 | 2792
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -1 121} -1492
Zysk (strata) brutto -1121 -1492
Zysk (strata) netto -1122 | -1522

Dziatalno$é¢ operacyjng Towarzystwo rozpoczelo w marcu 2016 roku (wystawienie
pierwsze] gwarancji i zawarcie umowy ubezpieczenia). Skala dzialalnosci w 2018 roku nadal
byla zbyt niska, aby pokry¢ ponoszone koszty. Podobna sytuacja wystapi rdwniez w 2019 roku.

A.3. Wyniki z dzialalnosci lokacyjnej

Wyniki z dziatalnosci lokacyjnej w latach 2017 — 2018 zaprezentowane w
sprawozdaniach finansowych zgodnych z Ustawg o rachunkowoéci przedstawia ponizsza
tabela:

tys. PLN 2017 2018
Przychody z lokat, w tym: 250 324
obligacje Skarbu Panstwa 198 259
lokaty bankowe 52 65
Koszty dziatalnosci lokacyjnej 4 5
Wynik z dziatalnosci lokacyjnej 246 319




Na koniec 2018 roku dodatkowo kwota 43 tys. PLN stanowila nadwyzke wartosci
rynkowej posiadanych obligacji Skarbu Panstwa nad ich skorygowang ceng nabycia i zostala
wykazana bezposrednio w kapitale wlasnym w pozycji kapitat z aktualizacji wyceny.

Tabela 1 (w zalaczniku) zawiera bilans sporzadzony wg metodologii Wyplacalnos$é Il na dzien
31.12.2018.

Na koniec 2018 roku TUW MEDICUM ulokowalo 15 659 tys. PLN w obligacjach
Skarbu Paristwa, co stanowilo 69,6 % ogdélnej sumy aktywow w bilansie Wyplacalnosé 2. W
depozytach bankowych ulokowano srodki o wartosci 5 855 tys. PLN, co stanowito 26 %
ogdlnej sumy aktywow.

A.4. Wyniki z pozostatych rodzajéw dziatalnosci
Towarzystwo nie prowadzi innych istotnych rodzajéw dziatalnosci poza wymienionymi
powyzej.

A.5. Wszelkie inne informacje

W II kwartale 2018 r. Komisja Nadzoru Finansowego przeprowadzila kompleksowsg
kontrolg dziatalnosci i stanu majatkowego Towarzystwa. Wynikiem tej kontroli byto wskazanie
w protokole na zauwazone nieprawidlowosci w dziafalnosci Towarzystwa. Mialy one swoje
podioze w niedostatkach kapitalowych, odbieganiu struktury prowadzonej dziatalnosci od
zatozen pierwotnego trzyletniego planu dziatalnosci oraz niedociagnigciach zarzadczo -
organizacyjnych. W dniu 23 listopada 2018 r. KNF poinformowat TUW Medicum o wszczgciu
postgpowania administracyjnego w przedmiocie cofnigcia zezwolen posiadanych przez
Towarzystwo na wykonywanie dziatalnosci ubezpieczeniowej. Zarzad Towarzystwa w dniu
21 grudnia 2018 r. wnidst o umorzenie wszczgtego postgpowania administracyjnego z uwagi
na fakt, iz w ocenie Towarzystwa nie zaistnialy przestanki uzasadniajace takie postgpowanie.
Jednoczesnie Towarzystwo przedstawilo wyjasnienia i zlozylo wnioski dowodowe. Zarzad
podjat réwniez niezwloczne dziatania by uzupelnié i zniwelowadé zauwazone nieprawidfowosci,
pozostajagc w biezacym dialogu z KNF. Kluczowe znaczenie ma podniesienie kapitatu
udzialowego Towarzystwa w ramach nowej otwarte] subskrypeji udzialéw oraz likwidacja
zauwazonych naruszen przepiséw prawa. Niewystarczajgca determinacja Towarzystwa, a w
szczegblnosci niedostateczne zaangazowanie udzialowcdw na rzecz skutecznych dzialaf
naprawczych, moze zagrozi¢ kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez TUW Medicum.

B. System zarzadzania.

B.1. Informacje ogélne o systemie zarzadzania.

W Towarzystwie funkcjonuje system zarzadzania, w tym struktura organizacyjna,
adekwatny do charakteru, skali i zlozono$ci dziatalno$ci, wspierajacy realizacjg celdw
strategicznych oraz biezacych celéw biznesowych 1 operacyjnych.

W ramach systemu zarzadzania w Towarzystwie funkcjonuja:




1. Rada Nadzorcza;
2. Zarzad,
3. Osoby petnigce kluczowe funkcje.

Struktura organizacyjna TUW MEDICUM wedlug stanu na 31.12.2018 roku przedstawiata

WALNE ZGROMDZENIE

sie nastepujgco:

/
RADA NADZORCZA

e

Z
KOMITET AUDYTU RADY
g__.;-‘d SR
BIURO AUDYTU

WEWNETRZNEGO —_—
DYREKTOR 2ARZAD
3 e

WICEPREZES ZARZADU PREZES ZARZADU CZLONEK, ZARZADU
Jerzy Witold Pietrewicz Ryszard Fraczek Lech Mrozowski
BIURO UBEZPIECZEN
DYREKTOR

BIURO LIKWIDACI! SZKOD
DYREKTOR

L BIURO ZARZADU
— FINANSOWE P Yop; —_—
DYREKTOR Tk
szﬁfﬁgfg'“;s ] SAMODZIELNE 8IURC INFORMATYK! [
UNDERWRITINGU STANOWISKO DS. PR DYREKTOR
SAMODZIELNE e S SAMODZIELNE
SR STANOWISKO DS st A e STANOWISKO DS
ZARZADZANIA RYZYKIEM DYREKTOR KONTROL

SAMODZIELNE
P — STANOWISKO DS. POUTYKE
LOKACYINE]

mam—  GLOWNY KSIEGOWY

BIURQ SPRZEDAZY
DYREKTOR

SAMODZIELNE SAMODZIELNE

== STE«SS\;TES';;& :’S- STANOWISKO DS. KADR

W TUW MEDICUM wystepuja trzy rodzaje organéw: Walne Zgromadzenie Cztonkéw,
Rada Nadzorcza i Zarzad. Walne Zgromadzenie jest najwyzszym organem Towarzystwa,
ktéry stanowi o najwazniejszych sprawach dotyczacych istnienia i dziatalnosci TUW
MEDICUM. Rada Nadzorcza wybierana jest przez Walne Zgromadzenie, do ktdrej
obowigzkéw nalezy wykonywanie stalego nadzoru nad dziatalnoscig Towarzystwa.

B.1.1. RADA NADZORCZA

Rada Nadzorcza posiada co najmniej 5 cztonkéw, ktérzy powolywani i odwolywani sa
na wspolna kadencje. Na poczatku okresu sprawozdawczego Rada Nadzorcza liczyta 11
cztonkéw, a na koniec okresu sprawozdawczego liczba Rady Nadzorczej wynosita 15
cztonkéw. W ramach Rady funkcjonuje 3 osobowy Komitet Audytu.

Na dzien 1 stycznia 2018 r. w sktad Rady Nadzorczej TUW Medicum wchodzili:



Stanisfaw Bogdanski - Przewodniczacy
Adam Stanistaw Rozwadowski — Wiceprzewodniczacy,
Bozenna Janina Kogka — Sekretarz

oraz:
Piotr Stanistaw Stawicki, Bohdan J6zef Modlinski, Andrzej Ryszard Stachnik,
Jerzy Szejwian, Krzysztof Bernard Wojtas, Pawel Jan WozZniak, Dariusz Edward
Gambug, Dariusz Wojciech Niesiobedzki.

Historia zmiana w skiadzie Rady Nadzorczej w okresie sprawozdawczym przebiegala
nastgpujaco:

Na mocy uchwaly nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia TUW Medicum z dnia
28 lutego 2018 r. w sktad Rady Nadzorczej TUW Medicum zostal powotany Jan Piotr
Kuchno. Uchwata weszla w Zycie z chwilg podjecia.

Na mocy uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia TUW Medicum z dnia
28 lutego 2018 r. w sktad Rady Nadzorczej TUW Medicum zostal powolany Robert
Wojciech Bunicz. Uchwala weszta w zycie z chwilg podjecia.

Na mocy uchwaly nr 21 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia TUW Medicum z dnia
27 czerwca 2018 1. w skiad Rady Nadzorcze] TUW Medicum zostata powotana Helena
Olechowska. Uchwala weszla w zycie z chwila podjecia.

Na mocy uchwaly nr 22 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia TUW Medicum z dnia
27 czerwca 2018 r. w sktad Rady Nadzorcze} TUW Medicum zostat powotany Marian
Matecki. Uchwala weszta w zycie z chwilg podjecia.

W zwigzku z powyzszym na dzient 31 grudnia 2018 roku w sklad Rady Nadzorczej
TUW Medicum wchodzili:
Stanistaw Bogdanski - Przewodniczacy
Adam Stanistaw Rozwadowski — Wiceprzewodniczacy,
BozZenna Janina Koska — Sekretarz
oraz:
Piotr Stanistaw Stawicki, Bohdan Jézef Modlinski, Andrzej Ryszard Stachnik,
Jerzy Szejwian, Krzysztof Bernard Woijtas, Pawet Jan Wozniak, Dariusz Edward
Gambus, Dariusz Wojciech Niesiobedzki, Jan Piotr Kuchno, Robert Wojciech
Bunicz, Helena Olechowska, Marian Mateckdi.

OBOWIAZKIRADY NADZORCZE]

W mysl art. 27 ust. 1 pkt [ - 21 statutu Towarzystwa, do kompetencji Rady Nadzorczej

nalezy w szczegdlnosei:

e analizowanie 1 opiniowanie rocznego sprawozdania finansowego,

¢ badanie 1 opiniowanie rocznego sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Towarzystwa,

o badanie i opiniowanie wnioskéw Zarzadu, co do podziatu nadwyzki bilansowej lub
sposobu pokrycia strat,
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powotlanie i odwolanie Prezesa Zarzadu oraz innych czltonkéw Zarzadu, Prezesowi
Zarzadu przystuguje prawo do zlozenia wniosku Radzie Nadzorczej o powotanie i
odwotanie pozostatych cztonkéw Zarzadu,

zatwierdzanie kierunkéw rozwoju Towarzystwa,

zatwierdzanie planu dziatalno$ci rzeczowej 1 planu finansowego na rok nastgpny,
wybieraniec bieglego rewidenta do przeprowadzenia badania sprawozdania
finansowego,

uchwalanie i zmiany Regulaminu Organizacyjnego Towarzystwa, z zastrzezeniem
kompetencji przyznanych pozostatym organom Towarzystwa do uchwalania
poszczegdlnych zatacznikéw Regulaminu Organizacyjnego stosownie do pozostatych
postanowien Statutu,

uchwalanie i zmiany Regulaminu Zarzadu,

powolywanie komisji do okres§lonych zadan; w skiad komisji mogg by¢ powotywani
cztonkowie Rady Nadzorczej lub osoby spoza jej grona,

zawieszanie w czynnosciach czlonkéw Zarzadu oraz delegowanie czionkéw Rady
Nadzorczej do czasowego wykonywania czynnosci cztonkéw Zarzadu,

opiniowanie wnioskéw w sprawach: pofaczenia z innym towarzystwem ubezpieczen
wzajemnych, przejmowania portfela ubezpieczeniowego od innego zakladu,
przeksztalcenia w spéike akcyjna lub likwidacji Towarzystwa oraz okreslenie
przeznaczenia majatku pozostalego po likwidacji,

udzielanie zgody, na utworzenie zwigzkéw wzajemnosci czionkowskiej.

ustalanie wysokosci wynagrodzenia dla cztonkéw Zarzadu, a takze zawieranie umow
z czlonkami Zarzadu, przy czym umowe w imieniu Rady Nadzorczej podpisuje jej
Przewodniczgcy lub Wiceprzewodniczacy,

podejmowanie decyzji w sprawie doplat, w postaci podwyzszonej skiadki
ubezpieczeniowej, na pokrycie straty w technicznym rachunku ubezpieczen
poszczegdlnych zwigzkéw wzajemnosci czionkowskiej,

zatwierdzanie regulaminu tworzenia, wykorzystania i rozwiazywania rezerw
techniczno - ubezpieczeniowych,

zatwierdzanie regulaminu dziatalnosci lokacyjnej,

zatwierdzanie regulaminu kontroli wewnetrznej,

zatwierdzanie regulaminu oceny ryzyka,

zatwierdzanie regulaminéw zwigzkéw wzajemnosci cztonkowskie],

zatwierdzanie regulaminu likwidacji szkdd.

Ponadto na podstawie art. 27 ust. 4 statutu Towarzystwa, Rada Nadzorcza wyraza
zgode na decyzje Zarzadu Towarzystwa skutkujgce powstaniem zobowigzan lub
dotyczace rozporzadzania mieniem Towarzystwa o wartosci powyzej 25% kapitatu

zaktadowego.

KOMITET AUDYTU

Rada Nadzorcza powotala spoéréd swego grona Komitet Audytu w skladzie (wediug
stanu na 31.12.2018 roku):

1. Marian Matecki,

2. Bozenna Koska,

3. Helena Olechowska.

Komitet Audytu zostat powotany w celu wspierania Rady Nadzorczej w wykonywaniu
obowigzkéw nadzorczych nad dzialalnoscia Towarzystwa, w tym w zakresie
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monitorowania procesu sprawozdawczosci finansowej Towarzystwa, czynnosci rewizji
finansowej w Towarzystwie oraz efektywnosci systeméw kontroli wewnetrznej, audytu
wewnetrznego i systemu zarzgdzania ryzykiem w Towarzystwie.

B.1.2. ZARZAD

Zarzad odgrywa kluczowg role w procesach decyzyjnych w systemie zarzgdzania
Towarzystwem i sprawuje swoje funkcje na podstawie Ustawy o dziatalnosci
ubezpieczeniowe] 1 reasekuracyjnej, Statutu Towarzystwa oraz Regulaminu Zarzadu
Towarzystwa. Zarzad prowadzi sprawy Towarzystwa i reprezentuje je na zewnatrz,
poza sprawami zastrzezonymi przez Statut do kompetencji Walnego Zgromadzenia i
Rady Nadzorczej. Do kompetencji Zarzadu nalezy:

uchwalanie regulaminu tworzenia, wykorzystania 1 rozwigzywania rezerw
techniczno - ubezpieczeniowych,

uchwalanie regulaminu dzialalnosci lokacyjne;j,

uchwalanie regulaminu kontroli wewnetrznej,

uchwalanie regulaminu oceny ryzyka,

zatwierdzanie ogdlnych warunkéw ubezpieczen i1 ich zmiany,

zatwierdzanie taryf sktadek ubezpieczeniowych oraz ich zmiany,

wypowiadanie umdw ubezpieczenia czionka, ktéry popelnit lub usitowat popetnié
przestgpstwo zwiazane z zawartymi umowami ubezpieczenia,

wypowiadanie w uzasadnionych przypadkach zwyczajnego czlonkostwa
Towarzystwa,

prowadzenie gospodarki funduszami, utworzonymi zgodnie z art. 34 Statutu,
powolywanie zwigzkéw wzajemnosci czionkowskiej, po uzyskaniu zgody Rady
Nadzorczej,

uchwalanie regulamindw zwigzkow wzajemnosci czlonkowskiej,

uchwalanie regulaminu likwidacji szkdd

Zarzad skiada si¢ 2 do 5 0séb powolywanych na wspdlng kadencje.

Na dzien | stycznia 2018 r. w sklad Zarzadu TUW Medicum wchodzili:

Ryszard Bogustaw Fraczek — Prezes Zarzadu
Janusz Walenty Piechocinski - Wiceprezes Zarzadu

a ich podzial obowigzkéw byl nastgpujacy:
Prezes Zarzadu - Ryszard Boguslaw Fraczek:

funkcja audytu wewngtrznego,
polityka kadrowa i administracyjna,
obstuga organéw TUW,
reasekuracja,

marketing i public relations,

nadzér nad Biurem Ubezpieczen,
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polityka lokacyjna,
underwriting.

Wiceprezes Zarzadu - Janusz Piechocinski:

Historia zmian w skladzie Zarzadu w okresie sprawozdawczym przebiegala nastepujaco:

funkcja zarzgdzania ryzykiem,
funkcja aktuarialna,

funkcja compliance,
likwidacja szkéd,
informatyka,

ksiegowos€ 1 rachunkowosc.

1. Na mocy uchwaty Rady Nadzorczej TUW Medicum nr 3/05/2018 z dnia 24 maja 2018
r. Janusz Walenty Piechocinski zostal odwotany ze skiadu Zarzadu i peinienia funkcji

Wiceprezesa Zarzadu TUW Medicum z koricem dnia 24 maja 2018 1.

2. Na mocy uchwaly Rady Nadzorczej TUW Medicum nr 4/05/2018 z dnia 24 maja 2018
r. Lech Tadeusz Mrozowski zostal powotany do petnienia funkcji Czlonka Zarzgdu

TUW Medicum z poczatkiem dnia 25 maja 2018 r.

3. Na mocy uchwaly Rady Nadzorczej TUW Medicum nr 2/11/2018 z dnia 28 listopada
2018 r. Jerzy Witold Pietrewicz zostal powolany do pelnienia funkcji Wiceprezesa

Zarzadu TUW Medicum. Uchwata weszla w Zycie z chwila podjecia.

W zwiazku z powyzszym:

W okresie od 25 maja do 27 listopada 2018 roku w skiad Zarzadu TUW Medicum wchodzili:

Ryszard Bogustaw Fraczek — Prezes Zarzadu
Lech Tadeusz Mrozowski -~ Czionek Zarzadu

a ich podzial obowigzkdw byl nastepujacy:

Prezes Zarzadu - Ryszard Bogustaw Fraczek:

funkcja audytu wewnetrznego,
polityka kadrowa i administracyjna,
obstuga organéw TUW,
reasekuracja,

marketing i public relations,

nadzér nad Biurem Ubezpieczer,
polityka lokacyjna,

underwriting.

Czlonek Zarzadu - Lech Tadeusz Mrozowski

funkcja zarzadzania ryzykiem,
funkcja aktuarialna,

funkeja compliance,
ksiggowos¢ i rachunkowosc.
likwidacja szkod,
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o informatyka,
¢ nadzor nad Biurem Sprzedazy

W okresie od 28 listopada do 31 grudnia 2018 roku w skiad w skiad Zarzagdu TUW Medicum
wchodzili:

Ryszard Boguslaw Fraczek — Prezes Zarzadu
Jerzy Witold Pietrewicz — Wiceprezes Zarzadu
Lech Tadeusz Mrozowski — Czlonek Zarzadu

a ich podzial obowigzkéw byt nast¢pujacy:

Prezes Zarzadu - Ryszard Bogustaw Fraczek:

. funkcja audytu wewngtrznego,

e polityka kadrowa i administracyjna,
. obstuga organéw TUW,

. reasekuracja,

. marketing i public relations,

J nadzér nad Biurem Ubezpieczen,

. polityka lokacyjna,

. underwriting.

Wiceprezes Zarzadu - Jerzy Witold Pietrewicz:
e funkcja zarzadzania ryzykiem,
¢ funkcja aktuarialna,
e funkcja compliance,
o ksiggowosc 1 rachunkowosc.
Czlonek Zarzadu - Lech Tadeusz Mrozowski
o Jikwidacja szkdd,
¢ informatyka,
¢ nadzdr nad Biurem Sprzedazy

Czlonkowie Zarzadu oraz pracownicy Towarzystwa wynagradzani sg wg stalych
stawek zapisanych w umowie wiazacych te osoby z TUW Medicum, nie wystepujg elementy
zmienne wynagrodzen (brak uprawnien do objecia udziatéw, opcji na udzialy, programéw
emerytalno-rentowych). Ze wzgledu na poczatkowa faze dzialalnosci, organom zarzgdzajacym
nic przystuguja dodatki za wypracowane wyniki. W okresie za ktdry sporzadzane jest
sprawozdanie Czionkowie Rady Nadzorcze] nie pobierali wynagrodzenia za petniong funkcje.

W 2018 roku skfadka przypisana brutto pozyskana od Czlonkéw kapitatowych wynosita
121 446 PLN. Dodatkowo z Prezesem Zarzadu zawarto ubezpieczenie OC oraz AC posiadacza
pojazdéw komunikacyjnych..

Czynsz za wynajem lokalu, gdzie znajduje si¢ siedziba Towarzystwa placony na rzecz
jednego z Czlonkéw Kapitatowych wyniést w 2018 roku 156 tys. PLN, czyli miesigcznie
srednio 13 tys. PLN.
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B.2. Wymogi dotyczace kompetencji i reputacji

Towarzystwo posiada sformalizowane zasady i procedury dotyczace kompetencji i
reputacji oséb, ktére faktycznie zarzadzajg Towarzystwem lub wykonujg czynnosci w ramach
innych kluczowych funkcji oraz tymi zasadami i procedurami kieruje si¢ w praktyce.

Wymogi dotyczace kompetencji i reputacji maja zastosowanie do wszystkich osob, ktére
faktycznie zarzadzajg zakladem lub pelnia inne kluczowe funkcje, w celu zapewnienia, aby
wszystkie osoby pelniace odpowiednie funkcje w zaktadzie posiadaly stosowne kwalifikacje.

Ocena kompetencji i reputacji jest przeprowadza przed powolaniem odpowiednio do
funkeji cztonka zarzadu, badz na stanowisko osoby nadzorujacej inng kluczowa funkcje, a jej
weryfikacji dokonuje si¢ okresowo.

Czlonkiem zarzadu Towarzystwa moze byé osoba, ktéra spelnia wszystkie wymogi
okreslone przepisami prawa oraz regulacjami wewngtrznymi obowigzujgcymi W
Towarzystwie, w szczegdlnosci:

1) posiada pelng zdolnos¢ do czynnosci prawnych;

2) posiada wyzsze wyksztalcenie uzyskane w Rzeczypospolitej Polskiej lub uzyskane w
innym panstwie wyksztalcenie bedace wyksztalceniem wyzszym w rozumieniu
wlasciwych przepiséw tego panstwa;

3) nie byta skazana za umyslne przestgpstwo lub umys$lne przestepstwo skarbowe
prawomocnym wyrokiem sadu;

4) daje rekojmie prowadzenia spraw Towarzystwa w sposéb nalezyty.

Osobg nadzorujacg inng kluczowa funkcje w Towarzystwie moze by¢ osoba, ktdra spelnia
wszystkie wymogi okreslone przepisami prawa oraz regulacjami wewnetrznymi
obowigzujgcymi w Towarzystwie, w szczegblnosci:

1) posiada pelna zdolnos¢ do czynnosci prawnych;

2) posiada wyzsze wyksztalcenie uzyskane w Rzeczypospolitej Polskiej lub uzyskane w
innym panstwie wyksztalcenie bedace wyksztalceniem wyzszym w rozumieniu
wlasciwych przepiséw tego panstwa;

3) nie byta skazana za umyélne przestepstwo lub umyslne przestgpstwo skarbowe
prawomocnym wyrokiem sadu;

4) posiada doswiadczenie zawodowe niezbedne do wykonywania nadzorowane]
kluczowej funkcji;

5) daje rekojmie wykonywania zadan w sposdb nalezyty

B.3. System zarzgdzania ryzykiem, w tym wlasna ocena ryzyka i wyplacalnosci
Przez ryzyko, TUW Medicum, rozumie potencjalng strate powstals w wyniku

wystgpienia niekorzystnych zdarzenn wynikajacych z niedostosowania procesow
wewnetrznych, ludzi lub skutkéw zdarzen zewnetrznych.
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System zarzadzania ryzykiem okreglony jest przez Strategic zarzgdzania ryzykiem oraz
Zasady zarzadzania ryzykiem w TUW Medicum.

Strategia zarzgdzania ryzykiem identyfikuje gléwne obszary ryzyka w dziatalnosci
Towarzystwa oraz okresla jego apetyt na ryzyko. Strategia ta ksztaltowana jest w scistym
zwigzku z modelem biznesowym TUW Medicum, oczekiwaniami Interesariuszy i nadrzednym
wymogom bezpieczenstwa Klientdw.

Zasady zarzadzania ryzykiem skoncentrowane sg na usprawnieniu metod i proceséw
obejmujacych zasady identyfikacji, pomiaru, monitorowania, 1 raportowania ryzyka.
Nieodlacznym elementem systemu zarzadzania ryzykiem jest jego ocena wraz z procedurami
podejmowania decyzji odnosnie jego mitygowania badz reagowania w Ssytuacjach
kryzysowych.

Sktadowg systemu jest tez funkcjonowanie kontroli wewnetrznej stanowigcej wazny
instrument detekcji faktycznych jak i potencjalnych bleddw, uchybien, niesprawnosci. W
procesy kontrolne wigczony jest takze operacyjnie niezalezny od Zarzadu audytor wewnetrzny
przekazujacy swoje raporty do powolanego sposréd czionkéw Rady Nadzorczej Komitetu
Audytu. Usprawnia to system komunikacji i nadzoru pomiedzy organami Towarzystwa i
stanowi wazny kanat informacji sygnalizujacych obszary wskazanych zmian.

Ponadto niezalezna weryfikacja systemu zarzadzania ryzykiem w zakresie zgodnosci z
przepisami prawa realizowana jest w ramach funkcji compliance. Zakres zadan realizowanych
w ramach analizy zgodnosci wynika z okresowych planéw zadaniowych.

Kluczowe ryzyko zwiazane z dziatalnoscia TUW Medicum dotyczylo przede
wszystkim: ryzyka aktuarialnego, kontrahenta (kredytowego), rynkowego 1 operacyjnego (w
tym prawnego). Celem zarzadzania ryzykiem bylo utrzymywanie jego poziomu na
akceptowalnym przepisami prawa poziomie. Realizacji tego celu stuzylo poszerzenie w
sierpniu 2018 r. zakresu reasekuracji z incydentalnych fakultatywnych przypadkdw na rzecz
programu reasekuracji obligatoryjnej obejmujacego ryzyko gwarancji ubezpieczeniowych
(grupa 15).

Na system zarzgdzania ryzykiem w TUW Medicum sklada si¢ funkcjonowanie
nastgpujacych organéw/komoérek organizacyjnych:

a) Rada Nadzorcza — w zakresie sprawowania nadzoru nad dziatalnosciag TUW Medicum oraz
podejmowanego ryzyka, zgodnie ze strategia dzialania;

b) Zarzad - w zakresie opracowania, wdroZenia oraz biezgcego Stosowania Systemu
zarzadzania ryzykiem zwigzanego z dzialalnoscig TUW Medicum;

c) Czlonek Zarzadu nadzorujacy funkcje zarzadzania ryzykiem — nadzér nad procesem
zarzgdzania ryzykiem,;

d) Samodzielne stanowisko ds. zarzadzania ryzykiem — zapewnienie adekwatnosci 1 sprawnosci
funkcjonowania systemu zarzadzania ryzykiem, jego zgodnosci z przepisami prawa;
monitorowanie, raportowanie, podnoszenie efektywnosci proceséw zarzadzania ryzykiem,
wspieranie samodzielnych stanowisk bedacych wilascicielami ryzyka w procesie jego
identyfikacji, kwantyfikacji i strategii zarzadzania poszczegdlnym ryzykiem,;

e) komorki organizacyjne bedace wiascicielami ryzyka w swoich obszarach odpowiedzialnosei
— identyfikowanie, dokumentacja, nadzorowanie, ocena monitorowanie i raportowanie ryzyka
ze swego obszaru odpowiedzialnoéei do Czlonka Zarzadu nadzorujgcego funkcje zarzadzania
ryzykiem.
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Od poczatku swojej dziatalnosci operacyjnej TUW Medicum bazuje na rozproszonym
systemie zarzadzania ryzykiem zgodnie z obowigzujacymi regulacjami wewngtrznymi,
koordynowanym 1 nadzorowanym przez kluczowa osobg ds. ryzyka oraz Zarzad. U jego
podioza lezy indywidualny zakres odpowiedzialnosci kazdego z pracownikéw wraz z
udzielonymi im uprawnieniami decyzyjnymi (pelnomocnictwami), podlegajacy dalszemu
nadzorowi funkcjonalnemu 1 instytucjonalnemu w ramach okreslonych przez Zarzad TUW
kompetencji. Proces zarzgdzania ryzykiem jest adekwatny do rodzaju, skali 1 zlozonosci
dziatalno$ci TUW Medicum, zgodnie z zasada proporcjonalnosci.

B.3.1. Wywiazanie sie ze zobowigzan do przeprowadzania wlasnej oceny ryzyka.

Wsparciem systemu zarzadzania ryzykiem w TUW Medicum jest wymagany prawem
proces wlasnej oceny ryzyka i wyptacalnosci (ORSA) — ciagly proces o cyklu rocznym, majacy
na celu regularng biezaca i prospektywna oceng potrzeb kapitalowych Towarzystwa wzgledem
posiadanego profilu ryzyka, ewentualnie poszerzony o raporty nadzwyczajne zwigzane z
wystgpieniem istotnych zmian w profilu ryzyka Towarzystwa. Do istotnych czynnikéw
wymagajacych przeprowadzenia dodatkowej ORSA, na mocy decyzji Zarzadu, zalicza si¢ w
szczegblnosci wystgpienie ryzyka naruszajgcego wymagany poziom MCR lub moggcego ten
poziom z duzym prawdopodobienstwem naruszy¢ w perspektywie trzech miesiecy.

Kazdy raport ORSA jest przedmiotem oceny i podlega zatwierdzeniu przez Zarzad. W
przygotowaniu raportu uczestnicza komérki Towarzystwa, kitérym przypisane obszary
adekwatne do ich zakresu zadan i kompetencji. TUW MEDICUM ustalit potrzeby wlasne w
zakresie wyptacalnosdci uwzgledniajgc swdj profil ryzyka oraz skale prowadzonej dziatalnosei.

Do najistotniejszych konkluzji wynikajacych z oceny ORSA dokonanej na dzien 30
wrzesnia 2018 r. wynika, ze: 1) Najwazniejszym ryzykiem w horyzoncie roku pozostanie
ryzyko aktuarialne a w jego ramach katastroficzne (kredytowe) dla kredytdw i porgczen oraz
sktadki i rezerw dla linii 9 (grupa 15); 2) Koniecznym warunkiem dalszego rozwoju
dziatalnosci jest pozyskanie srodkéw wiasnych w kwocie co najmniej 2 mln zi. do konca II
kwartatu 2019 roku; 3) TUW Medicum koncentruje si¢ na przyjmowaniu malego i sredniego
ryzyka, prowadzeniu bezpiecznej polityki inwestycyjnej oraz minimalizowaniu ryzyka
operacyjnych; 4) Towarzystwo nie dysponuje zasobami finansowymi, operacyjnymi (zasoby
ludzkie, systemy komputerowe) ani know-how (prawne, wycena ryzyka) umozliwiajgcymi
konkurowanie z wigkszymi podmiotami w wielu grupach ubezpieczen jednoczesnie. Wymusza
to na obecnym etapie rozwoju koniecznosé koncentracji kompetencji na wybranych polach
ubezpieczenn. Z czasem TUW moze zbudowaé portfel ubezpieczeniowy bardzie)
zréznicowany, nie oparty giléwnie na gwarancjach.

B.4. System kontroli wewnetrznej
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System kontroli wewngtrzne], pelnigey kluczowg role w zarzgdzaniu ryzykiem ma na
celu uzyskanie racjonalnej pewnosci, ze osiagnigte zostang cele Towarzystwa, ktdre dotycza
promowania prawidlowych, oszczednych, wydajnych i skutecznych dzialan oraz produktéw i
ustug wysokiej wartosci zgodnie z przyjetymi zalozeniami i obowigzujacymi regulacjami
prawnymi.

System kontroli wewnegtrznej w Towarzystwie jest centralnym elementem
zintegrowanym ze struktura operacyjna oraz organizacyjng Towarzystwa i obejmuje procedury
administracyjne i ksiegowe, procedury i mechanizmy kontroli wewnetrznej, odpowiednie
ustalenia w zakresie sporzadzania raportéw na wszystkich szczeblach struktury organizacyjnej
oraz funkcje zgodnosci z przepisami. Ma za zadanie zapewnienie, aby wszystkie osoby, na
ktdrych spoczywaja obowigzki operacyjne i nadzorcze, dzialaly zgodnie z celami zakladu oraz
przepisami ustawowymi, wykonawczymi i administracyjnymi.

Kontrola wewngtrzna jest procesem wykonywanym przez kierownictwo oraz
pozostatych pracownikdéw, z ktérych kazdy ma obowiazki zwigzane z kontrolg wewnetrzng
stosownie do swojej roli w Towarzystwie.

Za projektowanie, wdroZenie, monitorowanie, utrzymanie oraz efektywnosé systemu
kontroli wewnetrznej odpowiedzialny jest Zarzad. Kontrole wewnetrzne w Towarzystwie
przeprowadzane sg zgodnie z planami kontroli wewnetrznej 1 postanowieniami Regulaminu
Kontroli Wewnetrznej.

Istotna role w systemie kontroli wewngtrznej odgrywa funkcja zgodnosci z przepisami,
ktérej podstawowe zadania to monitorowanie zmian w stanie prawnym i ocena mozliwego
wplywu wszelkich zmian otoczenia prawnego na dzialalnos¢ 1 regulacje wewngtrzne
Towarzystwa oraz wskazywanie i ocena ryzyka zwigzanego z przestrzeganiem przepisow, a
takze wspélpraca z kancelaria prawna. Funkcja zgodnosci ustanawia plan zapewnienia
zgodnosci z przepisami zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa i regulacjami
nadzorczymi, a takze regulacjami wewnetrznymi Towarzystwa.

B.5. Funkcja audytu wewnetrznego

Towarzystwo zapewnia skuteczng funkcje audytu wewnegtrznego, a wdrozona w
Towarzystwie funkcja audytu wewnetrznego realizuje swoje zadania wynikajace z przepisow
prawa oraz regulacji nadzorczych, w tym:

i.  ocenia adekwatnos¢ i efektywnos¢ systemu kontroli wewnetrznej 1 innych elementdw
systemu zarzadzania,
ii. ustanawia, wdraza i utrzymuje plany audytu okreslajgce zakres prac audytorskich w
kolejnych latach,
ili. przedstawia plany audytu Zarzadowi, Radzie Nadzorczej i Komitetowi Audytu,
iv.  przeprowadza audyty wewnetrzne zgodnie z przyjetymi planami audytu oraz
postanowieniami Regulaminu Audytu Wewnetrznego 1 przepisami prawa,
v.  dokumentuje wyniki audytéw wewngtrznych zgodnie z postanowieniami Regulaminu
Audytu Wewneltrznego i przepisami prawa.
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Zasady dziatania audytu wewnetrznego zostaly okreslone w Regulaminie Audytu
Wewnetrznego. Komdérka audytu wewnetrznego podlega bezposrednio pod Prezesa Zarzgdu.
Funkcja audytu nie jest fgczona z innymi funkcjami kluczowymi, przy czym moze wyrazac
opinie w okreslonych kwestiach, udziela¢ wsparcia bgdz tez wykonywaé innego rodzaju
doradcze zadania dodatkowe, jezeli zwréci si¢ o to dana jednostka organizacyjna Towarzystwa
po uzgodnieniu z Prezesem Zarzadu. Funkcja Audytu Wewnetrznego wykonuje swoje zadania
niezaleznie i obiektywnie.

B.6. Funkcja aktuarialna

Funkcja aktuarialna wykonywana i nadzorowana jest przez aktuariusza. Gléwnym
zadaniem funkcji aktuarialnej jest zapewnienie odpowiedniego poziomu rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych dla celéw rachunkowosci oraz wyplacalnosci jak tez dbalosé o wlasciwa
strukture aktywOw stuzacych ich pokryciu. W ramach wykonywania zadan wspolpracuje z
innymi komorkami, przede wszystkim Giéwna Ksiegowa 1 Biurem Ubezpieczerl.

B.7. Outsourcing

Outsourcing w TUW Medicum traktowany jest jako rozwigzanie alternatywne i
uzupelniajgce do dzialan wiasnych, przy zatozeniu, ze kazdy outsourcing wymaga zgloszenia
do organu nadzoru.

TUW Medicum posiada jedna czynng umowe outsourcingowa zwigzang z ustuga w

zakresie likwidacji szkdd. Z uwagi na niewielkg liczbe szkéd, Towarzystwo korzystalo z tej
ustugi jedynie incydentalnie. W przypadku szkéd zwigzanych z ubezpieczeniami
gwarancyjnymi, likwidacjg tych szkéd Towarzystwo prowadzito samodzielnie.
W zwiazku z planowanym rozwojem dzialalnosci i zaktadana dywersyfikacja oferowanych
ubezpieczen, Towarzystwo rozwaza rozszerzenie skali i zakresu dziatalnosci cutsourcingowe;.
Outsourcing w TUW Medicum reguluje dokument ,,Zasady dot. outsourcingu w TUW
Medicum”.

B.8. Wszelkie inne informacje

System zarzadzania TUW Medicum oparty jest o ustabilizowana strukturg
organizacyjng z wyodrebnionymi obszarami dzialalnosci operacyjnej, zarzadzania i kontroli.
Jego funkcjonowanie opiera si¢ na pisemnie sformutowanych dokumentach, w tym: politykach,
regulaminach, procedurach i szczegélowych instrukcjach okreslajacych tryb przygotowania i
podejmowania decyzji, system obiegu informacji, system sprawozdawczoscei. System ten, z
uwzglednieniem zasady proporcjonalnosci, jest adekwatny do przyjetego profilu niszowego
zakladu ubezpieczen. Przyjete zasady oraz struktura organizacyjna zapewnia sprawne
funkcjonowanie jednostki, oraz pozwala na zwigkszenie udziatéw w rynku.
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C. Profil ryzyka

Towarzystwo wylicza kapitalowy wymdg wyplacalnosci (SCR) w oparciu o formute
standardows. Ponizsza tabela przedstawia profil ryzyka Towarzystwa na koniec 2018 roku w
poréwnaniu z koficem lat 2016-2017, reprezentowany przez wielkosci podstawowych ryzyk
sktadowych SCR w ramach formuly standardowe;j.

tys. PLN 2016 2017 2018
Ryzyko aktuarialne w
ubezpieczeniach innych
niz na zycie oraz 2948 3710 3798
ubezpieczeniach
zdrowotnych
Ryzyko rynkowe 729 734 1098
Ryzvko niewykonania
zobowigzania przez 4 852 793 1034
kontrahenta
Ryzyko operacyjne 14 68 152

Dla matych podmiotéw, jakim jest Towarzystwo, formuta standardowa najczgscie]j nie
oddaje w pelni rzeczywistego rozkiadu ryzyka. Ryzyko operacyjne w rzeczywistosci osigga
wyzszy poziom szacowany przy zachowaniu poziomu ufnosct wymaganego dla SCR (99,5%)
na ok. 1 mln PLN w skali roku. Formuta standardowa nie jest dedykowana matym zaktadom,
dodatkowo o dziatalnoéei ukierunkowanej przede wszystkim na gwarancje ubezpieczeniowe.

Ryzyko niewykonania zobowigzania przez kontrahenta dotyczy ryzyka
niewyplacalnosci reasekuratoréw oraz podmiotéw splacajacych ratalnie nalezny Towarzystwu
regres. Elementy ryzyka kredytowego sg uwzglednione réwniez w innych modutach formuty
standardowej. W szczegdlnosci ryzyko spreadu kredytowego oraz ryzyko koncentracji
aktywdw stanowig podmoduty modulu ryzyka rynkowego i zostaly ujete w tabeli jako elementy
tego ryzyka. Wysoki poziom ryzyka kredytowego w roku 2016 wynikal ze specyfiki formuly
standardowej i nie mial odzwierciedlenia w rzeczywistym poziomie tego ryzyka. W
rzeczywistodci nie przewyzszato ono poziomu roku 2017. Umiarkowany wzrost ryzyk w 2018
roku wynikal przede wszystkim ze wzrostu skali dziatalnosci.

C.1. Ryzyko aktuarialne

Ryzyko aktuarialne polega na przyjeciu niewlasciwych zalozen dotyczacych wyceny
skladek i tworzenia rezerw techniczno-ubezpieczeniowych. Portfel zawartych umoéw
ubezpieczenia oraz gwarancji ubezpieczeniowych charakteryzuje sie niewielka skalg a w
konsekwencji mozliwoécia wystapienia duzych wahan wspodlczynnika szkodowosci. Ryzyko
aktuarialne stanowi najwigkszy obszar ryzyka w dzialalnosci Towarzystwa. Mimo




przyjmowania przez Towarzystwo ostroznych zalozen nawet pojedyncza szkoda moze
potencjalnie przekroczy¢ poziom rezerw w kazdej linii ubezpieczen. Ryzyko aktuarialne
zarzadzane jest poprzez ograniczanie udziatu wiasnego Towarzystwa w pojedynczej szkodzie,
W tym za pomocg zawierania uméw reasekuracii fakultatywnej (linie biznesowe poza 9) oraz
reasekuracji obligatoryjnej dla linii 9 (gwarancje ubezpieczeniowe). Towarzystwo nie przenosi
ryzyka na spétki celowe (podmioty specjalnego przeznaczenia). W roku 2018 Towarzystwo
wyplacilo z tytulu zgloszonych szkéd 1.496 tys. PLN odszkodowan z czego 621 tys. PLN
odzyskano w drodze regresu (dalsze 578 tys. PLN z tytulu regresu roztozone na raty platne w
kolejnych miesigcach). Rezerwa na szkody zgloszone lecz niezlikwidowane wyniosta na
31.12.2018 504 tys. PLN (dotyczy 2 szkéd niezlikwidowanych). Nie mozna wykluczy¢ istotnie
wyzszego poziomu szkodowosci w przysziosci. Towarzystwo na biezaco analizuje przebieg
szkodowosci w poszczegdlnych liniach ubezpieczen. Wycena skiadek odbywa si¢ na bazie
analizy warunkéw rynkowych, otrzymywanych kwotowan reasekuracyjnych oraz analizy
szkodowosci portfela wlasnego.

Maksymalny udzial wiasny Towarzystwa w pojedynczym ryzyku nie przekraczal na
dzien 31.12.2018 2 min. PLN.

Glownym obszarem dzialalnosci Towarzystwa jest linia 9 - gwarancje
ubezpieczeniowe. Towarzystwo korzysta w ramach tej linii z reasekuracji obligatoryjne]
proporcjonalnej z cesja na poziomie 70%).

Gwarancje wadialne posiadajg krotki okres waznosci ($rednio okoto 3 miesigee) i
charakteryzuja si¢ niskim ryzykiem (dotychczas na kilka tysiecy zakonczonych gwarancji
wadialnych nie wyplacono zadnych odszkodowan - osiggnigto 100% poziom regresu).
Pozostate gwarancje majg znacznie diuzsze okresy zapadalnosci (kontraktowe okofo 1,5 roku
a usunigcia wad i usterek 5 lat). Do kategorii gwarancji nalezytego wykonania kontraktu
zaliczone zostaly réwniez gwarancje zwrotu zaliczki (8 gwarancji) oraz kaucyjna (1
gwarancja). Ponizsza tabela przedstawia zestawienie aktywnych na 31.12.2018 gwarancji
ubezpieczeniowych.

) liczba Catkowite sumy gwasr::c‘;ine
Typ gwaranciji aktywnych na gwarancyjne udziat whasny (tys.
31.12.2018 brutto (tys. PLN) PLN)
Wadialne 456 15 542 4720
nalezytego wykonania kontraktu 374 82 396 55 480
usuniecia wad i usterek 746 34 824 28 086

Maksymalna suma gwarancyjna dla pojedynczej aktywnej gwarancji wadialnej brutto
wyniosla 850 tys. PLN a maksymalna na udziale wiasnym 255 tys. PLN, nalezytego wykonania
kontraktu 5 mln PLN a na udziale wiasnym 1.995 tys. PLN, usunig¢cia wad 1 usterek 780 tys.
PLN a na udziale wlasnym 450 tys. PLN.

Aktywne gwarancje dla 5 klientdw z najwigkszym zaangazowaniem (mierzonym
calkowitg suma na udziale wiasnym wszystkich aktywnych na 31.12.2018 wystawionych dla
niego gwarancji) przedstawialy si¢ nastepujaco :




Sumy

gwarancyjne na

udziale wiasnym usuniecia wad i

{tys. PLN) wadialne kontraktowe usterek

Klient 1 1303 2 887 109
Klient 2 0 1936 1148
Klient 3 0 2 249 689
Klient 4 0 1574 748
Klient 5 0 1464 754

W celu oszacowania ryzyka aktuarialnego przeprowadzono testy na portfelu aktywnych
na dzien 31.12.2018 gwarancji niewadialnych (gwarancje wadialne sg krétkie, w zdecydowane]j
wigkszosci juz wygasle i generuja znacznie nizsze ryzyko od pozostalych typow) przy
zatozeniu, ze prawdopodobienstwo wystapienia szkody z kazdej gwarancji niewadialne] jest
réwne stosunkowi sktadki przypisanej brutto z danej gwarancji do sumy gwarancyjnej. Szkoda
z gwarancji, o ile wystapi jest zawsze calkowita, nie wystepuje regres, brak dyskontowania
wyplat odszkodowan (zatozenia konserwatywne).

Otrzymano ponizsze wyniki na bazie 1000 symulacji szkdd w calym portfelu :

Wyptacone
odszkodowania netto
Poziom ufnoéci (tys. PLN) —po
uwzglednieniu
reasekuracji
50% 3418
95% 5 569
99% 6716

Rezerwy brutto dla linii 9 w systemie Wyplacalnosé 2 wynosza 4.709 tys. PLN (w tym
454 tys. PLN margines ryzyka oraz 752 tys. PLN koszty ogélnoadministracyjne).

Struktura rezenwy brutto na31.12,.2018 - linia 9 tys. PLN) gwarancje wadialne gwarancje niswadialne
1, rezerwana szkody zgloszone {RBNP) brutto 0 498
2 Tezerwa na szkody zaszle niezgloszons (IBIR) brutto {pomniejszena o oczekiwany regres brattto) § i
3 rezerwiana szkody preyszie (rezerwa skadk) brutto {oczekiwane szkody brutto pomniejszene o
ozekiwany regres brutto) 8 903
4. nateine skladkiz tytudu umow gwarancji (zmniefszaja rezerwy) ) 5]
5. 2obowiazania prowizyjne wobec posrednikow [awickszaja rezerwy] 18 89
6. Koszty ogoinoadministracyjne praysalef obshugi portfel (zwigkszaja rezerwy) &
7. Marghnes ynyia 454
Rezerwa bratto linia 9{14243-84546+7) 4709

Aby zapewnié¢ poréwnywalnosé z wynikami symulacji uwzgledniono jedynie sume
pozycji 2 i 3 dla gwarancji niewadialnych, pomniejszajgc ja o udzial reasekuratora w
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zgloszonych w przysziosei szkodach dla gwarancji niewadialnych 736 tys. PLN (nie
uwzgledniono rozliczen z reasekuratorem z tytufu skiadek 1 prowizji reasekuracyjnej). W
wyniku otrzymano 2.198 tys. PLN. Ta warto$¢ moze by¢ poréwnywana z wynikami powyzszej
symulacji (pomijamy dla zachowania Konserwatywnego podej$cia margines ryzyka i koszty
ogdlne bedace elementami rezerw W yplacalnos¢ II).

Wyliczenie poziomu rezerw dla linit 9 w przeciwienstwie do zalozen symulacji
uwzglednia obecnosé regresu, dyskontowanie wyplat/regreséw odszkodowan stopg wolng od
ryzyka, uptyw czasu trwania gwarancji do dnia bilansowego, prawdopodobiefistwo szkody dla
indywidualnej gwarancji 1,5% * okres gwarancji w latach (nie mniej niz 1,5%),
prawdopodobienstwo niewywiazania si¢ reasekuratora z zobowigzan.

Potencjalnie mozliwe jest poniesienie przez Towarzystwo strat na portfelu gwarancji
(przyszte odszkodowania netto wyzsze od rezerw) na poziomie 3-4 min PLN jednak
wymagaloby to zaistnienia zdarzen o prawdopodobienstwie nizszym od 5%. Straty takie bytyby
takze roztozone w czasie, portfel gwarancji niewadialnych mial §rednig zapadalnosé¢ wazona
udziatem wilasnym w sumie gwarancyjnej ok. 2 lat czyli dwukrotnie wigkszg niz horyzont
mozliwych strat uwzglednianych w formule standardowej dla SCR.

Nie dokonywano symulacji dla pozostatych linii biznesowych poniewaz zawieraja one
jedynie niewielka liczbe polis, w wigkszosci wysoko reasekurowanych.

C.2. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe w TUW Medicum konsekwentnie utrzymywane jest na niskim
poziomie. Towarzystwo lokuje aktywa zgodnie z zasadg ,,0stroznego inwestora” okreslong w
art.132 dyrektywy 2009/138/WE. Aktywa Towarzystwa lokowane sa w przewazajace] mierze
w dluzne papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa (o srednim duration ponizej 1
roku) oraz krétkoterminowe depozyty bankowe. Towarzystwo nie wykorzystuje instrumentow
pochodnych a wszystkie lokaty denominowane sg w PLN. Towarzystwo rozwaza mozliwosé
inwestowania ograniczonej czgdci Srodkéw w korporacyjne instrumenty diuzne celem poprawy
rentownosci posiadanych aktywdw, co moze nastapié¢ w 2019 r. Wrazliwos¢ poziomu rezerw
i innych zobowiazan na wahania stop procentowych bgdz kursu walutowego utrzymuje si¢ na
nieistotnym poziomie.

C.3 Ryzyko ptynnosci

Ze wzgledu na strukturg lokat Towarzystwa ryzyko plynnosci praktycznie nie
wystepuje. Posiadane aktywa finansowe nie sg rynkowo znaczace, stagd moga by¢ w krétkim
czasie zamienione na $rodki pieni¢zne po cenie nieodbiegajacej od przyjmowane] przy wycenie
aktywoéw. Ponad 99% aktywow stanowily instrumenty emitowane przez Skarb Panstwa,
depozyty bankowe oraz srodki pienigzne. Towarzystwo nie wykazuje oczekiwanego zysku z




przyszlych skladek, o ktérym mowa w art. 260 Rozporzgdzenia delegowanego Komisji
Europejskiej (UE) 2015/35 z dnia 10 pazdziernika 2014 r.

Ryzyka rynkowe i1 plynnosci majg marginalny wplyw na cafoksztalt ryzyka dziatalnosci
Towarzystwa.

C.4. Ryzyko kredytowe (kontrahenta)

Ryzyko kredytowe wystepuje w obszarze dziatalnosci inwestycyjnej oraz uméw reasekuracji.
Ze wzgledu na strukture lokat (papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Pafstwa oraz
lokaty bankowe w jednym z najwiekszych bankéw w Polsce) w obszarze inwestycji jest ono
marginalne. Wystepuje koncentracja ryzyka kredytowego na dwdch wymienionych wyzej
podmiotach.

Towarzystwo w 2018 roku zawierato umowy reasekuracji z 5 podmiotami krajowymi -
posiadajgcymi oceng ratingowa badz o wysokim wspéiczynniku wyplacalnosci. Ponadto
wspoipracowato z dwoma renomowanymi zagranicznymi firmami reasekuracyjnymi — Swiss
Re i Liberty Specialty Services. Ryzyko kredytowe w tym obszarze mogloby sie
zmaterializowa¢ w przypadku wystgpienia wysokie] reasekurowane] szkody przy
jednoczesnym istotnym pogorszeniu sie sytuacji finansowej reasekuratora. Wystgpienie takiego
polaczenia jest mato prawdopodobne ze wzgledu na niewielka liczbe polis wystawionych przez
Towarzystwo oraz dobrg sytuacje finansowa podmiotéw reasekurujgcych.

Z uwagi na fakt, ze w portfelu ubezpieczeniowym TUW Medicum dominujg
ubezpieczenia gwarancyjne, to w konsekwencji pociaga za soba wzrost ekspozycji na ryzyko
kredytowe kontrahenta. Towarzystwo mityguje to ryzyko (od sierpnia 2018 r.) poprzez
reasekuracje obligatoryjng tej grupy ubezpieczen (linia 9), wspélpracg z innymi zaktadami
ubezpieczen, polityke dywersyfikacji udzielanych gwarancji oraz wzmocnienie procedur
identyfikacji 1 weryfikacji ryzyka kredytowego kontrahenta.

C.5 Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne wynika z mozliwosci poniesienia straty wynikajacej z bigdnych
proceséw wewnetrznych oraz z zagrozen zewngtrznych. Towarzystwo znajduje sie w
poczatkowym fazie rozwoju dysponujgc ograniczonymi Srodkami na pozyskiwanie zasobéw
kadrowo — rzeczowych. Alokacja posiadanych zasobéw zmierza do pokrywania w pierwszej
kolejnosci najbardziej istotnego ryzyka. Ze wzgledu na niewielkg skale dziatalnodcei procesy
wewnetrzne nie zostaly szczegdtowo sformalizowane, a wszystkie funkcje w peini
zinformatyzowane. Aby te alokacj¢ poprawié, Towarzystwo znaczgco wzmocnilo w 2018 1.
funkcje andytu wewngtrznego i kontroli wewnetrznej. Wystepuje ryzyko nieprawidiowego
dziatania systemdw informatycznych jak tez zaklGcen w dostawach energii elektrycznej.
Ograniczone zasoby kadrowe wesp6t z duza rotacja pracownikéw generujg ryzyko braku
zastgpowalnosci w zakresie istotnych funkcji w systemie zarzadzania, co prowadzi do faczenia
funkeji kontrolnych z operacyjnymi. Nie mozna wykluczy¢ bledéw w realizacji proceséw
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wewnetrznych. Ryzyko w tym zakresie minimalizowane jest poprzez wsp&iprace komérek
zaangazowanych w konkretny proces co ma prowadzi¢ w wigkszoscl przypadkéw do
przynajmniej dwuosobowe] oceny podejmowanych dziatan. Wraz ze wzrostem skali
dziatalnosci rosnie ryzyko naruszen przepisow prawa, dziatan na szkode Towarzystwa, a takze
liczba 1 istotno$¢ negocjowanych ugéd oraz spordw sadowych. Rozwd) i oczekiwana
dywersyfikacja dzialalnosci wzmacniajg skale 1 czestotliwo$¢ wprowadzanych w
Towarzystwie zmian, w tym zmian organizacyjnych, profilu dziatania, rozwoju oferty
produktowej, co zwigksza wrazliwos¢ zakiadu na ryzyko operacyjne wymuszajgc czgsto
kolejne zmiany organizacyjne badz zwiazane z zakresem odpowiedzialnosci. Ryzyko
operacyjne ze wzgledu na posiadanie ograniczonych zasobdw techniczno-ludzkich jest w
praktyce drugim po aktuarialnym najwigkszym obszarem ryzyka. Formula standardowa istotnie
nie doszacowuje wartos¢ ryzyka operacyjnego dla matych zakiaddw.

Tabele 8-11 (w zalaczniku) zawierajg informacje na temat wyliczenia minimalnego wymogu
kapitatowego (MCR) oraz kapitatfowego wymogu wyptacalnosci (SCR) na dzien 31.12.2018

C.6. Pozostale istotne ryzyka

Towarzystwo cechuje si¢ wysoka koncentracja ubezpieczen w obrebie jedne] linii
ubezpieczeniowej. Ponad 90% sktadki przypisanej brutto zwigzane jest z portfelem gwarancji
ubezpieczeniowych. Towarzystwo opracowato ambitny plan obnizenia tego wskaznika do
poziomu ponizej 80% w roku 2019 i konsekwentnie w kolejnych latach. Jest on uwarunkowany
dalszym zwickszeniem funduszy wilasnych, co wymaga zwickszonego zaangazowania
finansowego ze strony czlonkéw kapitatowych TUW Medicum, badz pozyskania nowych.
Ewentualne wejscie do Towarzystwa nowych udzialowcow moze istotnie zmieni¢ mapg jego
aktywnosci w ramach posiadanych licencji oraz zwigzany z tym profil ryzyka.

Istotnym ryzykiem jest brak osiagni¢cia w diuzszym okresie skali dziatalnosci
umozliwiajacej osiaganie dodatniego wyniku finansowego z uwagi na ograniczenia kapitatowe,
jak réwniez pozyskanie finansowania kapitalowego do czasu osiggnigcia rentownosci.

C.7. Inne wazne informacje

W ramach przyjetej definicji oraz profilu prowadzonej dziatalnosci, TUW Medicum,
zidentyfikowal nastepujace rodzaje ryzyka i sposoby radzenia sobie z nimi:

1) Ryzyko nie posiadania dostatecznych $rodkéw na dalszy rozwdj i pokrycie minimalnego
wymogu kapitalowego — rozwiazaniem tej kwestii jest dodatkowa kapitalizacja ze strony
udzialowcéw badz pozyskanie nowych czionkéw kapitalowych Towarzystwa, ewentualnie
wsparte zaciggnieciem dodatkowej pozyczki podporzgdkowane;.

2) Ryzyko negatywnych wahan wspéiczynnika szkodowosci, ktére wynika z niewielkiego
portfela uméw ubezpieczenia. Z zwigzku z tym, nawet pojedyncza szkoda moze stanowic
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istotny procent, badz nawet przekroczy¢ caly przypis skladki w przypadku kazdej linii
ubezpieczen. W sytuacji posiadania docelowo niewielkich nadwyzek kapitatowych moze to
powodowaé zagrozenie dla spelniania wymogoéw kapitalowych — stosowang metoda
ograniczania ryzyka jest wzmocnienie procedur oceny ubezpieczanego ryzyka oraz
reasekuracja, czyli ograniczanie udzialu wlasnego w pojedynczych ryzykach poprzez
korzystanie z reasekuratoréw o wysokim wspélczynniki wyplacalnosci.

D. Wycena dla celéw wyplacalnosci.

D.1. Aktywa

1. Wycena istotnych grup aktywow :

Wartosé¢ wg
Wyptacalnosé Il na
Kategoria lokat 31.12.2018 - tys. PLN
Obligacje panstwowe 15 659
Depozyty inne niz ekwiwalenty Srodkéw
pienigznych 5855
Naleznoéci z tytulu ubezpieczen 456
Kwoty nalezne z uméw reasekuracji 271
Srodki pieniezne 1 ekwiwalenty srodkow
pienieznych 187
Rzeczowe aktywa trwale 58

Obligacje pafstwowe (emitowane przez Skarb Panstwa) wyceniane sg wg ceny
fixingowej z drugiego fixingu na rynku Treasury BondSpot Poland prowadzonego przez
BondSpot S.A. W przypadku braku notowan danej obligacji w systemie drugiego fixingu
wykorzystywany jest najlepszy kurs kupna z rynku Treasury BondSpot Poland. Rynek
BondSpot Poland traktowany jest formalnie jako niespeiniajacy warunkéw rynku aktywnego
(zdecydowana wigkszos¢ obrotéw obligacjami skarbowymi odbywa si¢ na rynku
migdzybankowym) jednak w praktyce generuje wycen¢ rynkowa na wysokim poziomie
ufnosci. Towarzystwo posiadato obligacje Skarbu Panstwa o stalym oprocentowaniu (srednia
zapadalnoéé ponizej roku — 523 tys. PLN) oraz o zmiennym oprocentowaniu opartym o 6
miesieczny WIBOR (15.136 tys. PLN).

Depozyty bankowe wyceniane sg wediug wartosci nominalne] powigkszonej o naroste
odsetki do dnia wyceny. Srednia zapadalno$¢ lokat bankowych wazona ich nominatem nie
przekraczata 6 miesiecy.

Naleznosci z tytulu ubezpieczen to kwoty pochodzgce z zawartych dwdéch uméw
ratalnych dotyczacych platnosci regresu naleznego Towarzystwu (splaty realizowane
terminowo). Wycena tych naleznosci nastapila wg wartosci przysziych platnosci ratalnych
zdyskontowanych stopg wolng od ryzyka pomniejszonych o 20% dyskonto.

Kwoty nalezne z uméw reasekuracji wycenione zostaty na podstawie zatozen co do
szkodowosci z tytulu zawartych przez Towarzystwo uméw ubezpieczenia podlegajacych



reasekuracji. Kwoty nalezne wynikaja z zalozen dotyczacych wartos$ci oraz terminu wyplaty
odszkodowania dla przysztych szkéd oraz szkéd zasztych ale nie zgloszonych Towarzystwu do
dnia 31.12.2018 roku dla uméw ubezpieczenia i gwarancji ubezpieczeniowych podlegajacych
reasekuracji. Wartosci kwot naleznych podlegaja dyskontowaniu na dzien wyceny stopg wolng
od ryzyka oraz pommniejszeniu o ryzyko braku wyplaty ze strony reasekuratora (ryzyko
kredytowe reasekuratora). Kwoty nalezne pomniejszone sa o kwoty zobowiazan Towarzystwa
wobec reasekuratorow z tytutu sktadki reasekuracyjnej pommniejszonej o nalezng Towarzystwu
prowizje reasekuracyjna,

Rzeczowe aktywa trwate (gléwnie sprzet komputerowy) wycenione zostaly weding
ceny nabycia pomnigjszonej o amortyzacjg.

Srodki pieni¢zne zgromadzone na rachunku bankowym wycenione zostaly w wartosci
nominalnej. Srodki w walucie Euro przeliczono na PLN wg éredniego kursu NBP na dzien
31.12.2018 (4,30 EUR/PLN).

Towarzystwo nie posiada zawartych umoéw leasingu.

Nie wystepujg réznice w wycenie dla celéw Wyptacalnosci II a wycena dla celéw
sprawozdan finansowych wg polskich standardéw rachunkowosci (PSR) dla obligacji
panstwowych, depozytdw bankowych, rzeczowych aktywdw trwatych, naleznosci z tytulu
ubezpieczen oraz $rodkéw pieni¢znych. W sprawozdaniu finansowym wg PSR wystepuja
pozycje: wartoéei niematerialne 1 prawne 716 tys. PLN oraz aktywowane koszty akwizycji
1.054 tys. PLN. Pozycje te zostaly wyzerowane w bilansie Wyplacalnos¢ 1L

Wycena aktywdw obarczona jest niskim ryzykiem poniewaz zdecydowang ich
wickszo$¢ stanowig lokaty w obligacje Skarbu Panstwa oraz krétkoterminowe depozyty
bankowe, ktérych pewnos¢ wyceny oraz ptynnosé jest na bardzo wysokim poziomie.

D.2. Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe

Tabela 3 (w zalgczniku) zawiera informacje odnosnie posiadanych rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych dla celéw wyplacalnosci na dzien 31.12.2018.

Catkowite rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe brutto (RTU) wyniosty 5.181 tys.
PLN, w tym 757 tys. PLN stanowil margines ryzyka. Najwi¢kszy wkiad w RTU posiadajg linie
..Ubezpieczenie od ognia i innych szkéd rzeczowych” (linia 7 — 4,0%), ,,Ubezpieczenie
odpowiedzialnosci cywilnej ogdlnej” (linia 8 ~ 2,7%) i ,,Ubezpieczenia kredytdw i poreczen”
(linia 9 — 90,9%). RTU wyceniane sg wedtug oczekiwanych zdyskontowanych stopa wolna od
ryzyka przeptywéw gotéwkowych z tytulu zawartych uméw ubezpieczenia 1 gwarancji
ubezpieczeniowych. Przeplywy obejmujg platnosci skiadek, kosztéw akwizycji zwigzanych z
umowag, wyplaty odszkodowan przez Towarzystwo a w przypadku linii 9 uwzgledniane sg
réowniez oczekiwane regresy otrzymane przez Towarzystwo. Powyzsza wartoscé
zdyskontowanych przeplywoéw jest powigkszana o szacowane koszty ogélne (administracyjne)
przyszlej obslugi istniejgcego portfela ubezpieczen. Na dzien 31.12.2018 uwzglednione w
rezerwach brutto koszty ogdlne wyniosly 780 tys. PLN. Margines ryzyka jest funkcja




kapitalowego wymogu wyplacalnosci (SCR) i jego wartosci w kolejnych latach przy zatozeniu
braku nowych uméw ubezpieczenia. Wyliczenie SCR bazuje na tzw. formule standardowej i
uwzglednia cafoksztait ryzyka (rynkowe, aktuarialne, niewywigzania si¢ kontrahenta z
zobowiazan, operacyjne) ponoszonego przez Towarzystwo. SCR na dzien 31.12.2018 wynidst
4.894 tys. PLN. Margines ryzyka stanowil 15,5% wartosci SCR.

Niepewno$¢ zwigzana z poziomem RTU wynika z niewielkiego rozmiaru portfela
ubezpieczen oraz krotkiej historii dziatalnosei Towarzystwa. Poziom szkodowosci gléwnego
produktu Towarzystwa — gwarancji ubezpieczeniowych — moze podlega¢ cyklicznym
wahaniom wraz ze zmianami poziomu 0gélnej aktywnosci gospodarczej (PKB). W przypadku
takiego portfela moze wystapi¢ wysoka wariancja wspdlczynnika szkodowosci. Najwyzszy
poziom ryzyka wystgpuje dla linii 9 (gwarancje ubezpieczeniowe), podstawowego obszaru
dziatalnosci Towarzystwa.

Wyliczenie wartosci rezerw brutto dla potrzeb Wyplacalnos¢ II opiera si¢ na
zalozeniach co do wartosci parametréw. Dla linii 9 (najwigkszej 1 generujacej najwigksze
ryzyko aktuarialne) do najwazniejszych parametréw naleza :

e prawdopodobienstwo zajscia szkody z gwarancji ~ przyjmowane na poziomie 1,5% *
czas waznosci w latach, nie mniej niz 1,5% (dla gwarancji niewadialnych) 1 0,4% dla
gwarancji wadialnych (niezaleznie od czasu trwania). Prawdopodobienstwa szkody nie
sa zréznicowane na poziomie poszczegblnych klientéw ani nie zalezg od wysokosci
sumy gwarancyjnej,

e oczekiwany poziom skutecznosci regresu — zalezy od czasu, ktéry uptynat od zawarcia
gwarancji do zakiadanego momentu wyplaty szkody. Parametr maleje o 0,5%
miesiecznie poczynajgc od 40% przy uplywie 1 miesigca. Minimalny poziom
oczekiwanego regresu jest réwny 15%.

e rozkiad ryzyka w czasie trwania gwarancji — nierdwnomierny, ryzyko wzrasta pod
koniec okresu waznosci. Dla gwarancji kontraktowych (oraz kaucyjnej 1 zwrotu
zaliczki) 70% ryzyka jest rozkladane réwnomiernie w calym okresie waznosci
natomiast 30% dodatkowo skoncentrowane w ostatnich 10% czasu trwania gwarancji.
Dla gwarancji usunigcia wad 1 usterek  jest to odpowiednio 60% roziozone
réwnomiernie i1 40% w ostatnich 10% czasu trwania. Dla gwarancji wadialnych
odpowiednio 50% roztozone réwnomiernie 1 dodatkowo 50% w ostatnich 20% okresn
obwigzywania gwarancji.

Dotychczasowa historia dzialalnosci (niska warto$¢ wyptaconych odszkodowan,
niewielka liczba zgloszonych szkdéd), stosowana dla zdecydowanej wickszosei ryzyk
reasekuracja (w tym obligatoryjna proporcjonalna z cesja 70% dla linii 9), parametry
przyjmowane przy kalkulacji rezerw, relatywnie wysoki poziom marginesu ryzyka sprawiajg,
ze poziom rezerw jest w ocenie Towarzystwa adekwatny do pokrywanych ryzyk.

Towarzystwo wyplacito w 2018 roku kwotg 1.496 tys. PLN tytulem odszkodowan (w
tym kwote 1.486 tys. PLN dla uméw gwarancji ubezpieczeniowych - linia 9). Tytutem regresu
wplynela w 2018 roku kwota 621 tys. PLN (w tym 611 tys. PLN dotyczylo linii 9). Umowami
ratalnej splaty sa objete dwa regresy na kwote nominalng pozostatych do zaplaty rat 578 tys.
PLN (wycenione w bilansie Wyplacalnosé¢ 2 w pozycji Naleznosci z tytulu ubezpieczen na
kwote 456 tys. PLN). Platnosci rat regreséw sa dotychczas realizowane zgodnie z zawartymi

27
{ ;1/3 ,,.,:M\
_: [/ &




umowarni. Na koniec 2018 roku rezerwa w bilansie Wyplacalno$¢ 2 na dwie szkody zgloszone
a nierozliczone do dnia 31.12.2018 wyniosta 504 tys. PLN (w tym 498 tys. PLN dla linii 9).
Dla tych szkdd nie przyjmowano zatoZenia o uzyskaniu regresu.

Nie wystepuja istotne roznice w zalozeniach, metodach i parametrach przyjmowanych
dla wyliczenia rezerw techniczno-ubezpieczeniowych (RTU) dla celéw Wyptacalnosci II oraz
dla celéw rachunkowosci poza:

a) ujmowaniem oczekiwanych regreséw dla linii 9 (gwarancje ubezpieczeniowe) —w RTU
na potrzeby rachunkowosci przyszle regresy nie sg uwzgledniane.
b) wrezerwach Wyptacalno$¢ Il zawarte sg naleznosci z tytulu skiadek oraz zobowigzania

z tytulu akwizycji i wobec reasekuratora (w wartosciach zdyskontowanych stopg wolng

od ryzyka), ktére w sprawozdaniu finansowym sg wykazywane osobno w wartosciach

niezdyskontowanych.

c) w przypadku naleznosci z uméw reasekuracji uwzglednia si¢ w Wyplacalnos¢ Il ryzyko
kredytowe reasekuratora.

d) w przypadku sprawozdan finansowych wg PSR rezerwa skladki (rezerwa na szkody
przyszie) wyliczana jest w oparciu o sktadke przypisana brutto natomiast w systemie

Wyplacalnos¢ II w oparciu o przewidywane przyszie przeplywy gotéwkowe.

Towarzystwo nie stosuje :
a) korekty dopasowujgcej, o ktdrej mowa w art. 77b dyrektywy 2009/138/WE,
b) korekty z tytutu zmiennosci , o ktérej mowa w art. 77d dyrektywy 2009/138/WE,
c) przejsciowej struktury terminowej stopy wolnej od ryzyka, o ktérej mowa w art. 308c
dyrektywy 2009/138/WE,
d) przejsciowego odliczenia, o ktérym mowa w art. 308d dyrektywy 2009/138/WE.

D.3. Inne zobowigzania

Na dzien 31.12.2018 istotna grupe zobowiazan poza rezerwami techniczno —
ubezpieczeniowymi stanowily zobowigzania podporzadkowane. Zobowiazania te wynikajg z
udzielonych Towarzystwu w latach 2017-2018 pozyczek podporzadkowanych o statym
oprocentowaniu na kwote 2.400 tys. PLN. Wycena tych zobowigzan w bilansie Wyplacalnos¢
11 (2.636 tys. PLN) wynika z zastosowania do przysztych platnosci stopy dyskontowej na
poziomie stopy wolnej od ryzyka powiekszonej o staly poziom spreadu, wyliczonego na dzien
otrzymania pozyczki przez Towarzystwo. Zobowigzania podporzadkowane wchodzg w skiad
srodkéw wilasnych Towarzystwa stuzacych pokrycin minimalnego wymogu kapitatowego
(MCR) oraz kapitalowego wymogu wyplacalno$ci (SCR). W bilansie statutowym
zobowigzania podporzadkowane wyceniono jako nominat (2.400 tys. PLN) + naroste odsetki
(96 tys. PLN).

Pozostale zobowigzania (emerytalno — urlopowe wobec pracownikdéw, fundusz
prewencyjny, zobowigzania wobec budZzetu i handlowe) wykazywane sa w wartoSciach
prezentowanych w sprawozdaniu statutowym.
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W skiad pozycji ,,Pozostale zobowigzaniathandlowe)” wchodzg zobowigzania wobec
budzetu w kwocie 57 tys. PLN oraz kaucja w walucie EUR otrzymana jako zabezpieczenie
udzielonej gwarancji 171 tys. PLN (kaucja zostala zwrécona w [ kwartale 2019 roku).

W sktad pozycii ,,Pozostale zobowiazania(niewykazane w innych pozycjach)” wchodzg
zobowigzania z tytulu zaleglych urlopéw 133 tys. PLN oraz kwota zgromadzona w funduszu
prewencyjnym utworzonym zgodnie ze Statutem 103 tys. PL.N.

Nie sa wykazywane w bilansie Wyplacalno$¢ 2 aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego
podatku dochodowego ze wzgledu na ich brak wartosci ekonomicznej (nie jest przewidywane
wystapienie rzeczywistych przeptywdw gotéwkowych z ich tytuhu).

Towarzystwo nie identyfikuje istotnego ryzyka niedopasowania akiywow i pasywow.
Poziom duration portfela lokat jest niski (ponizej 1 roku). Oczekiwane platnosci odszkodowan
maja nieco dluzszy sredni okres zapadalnosci jednak poziom tych oczekiwanych platnosci
odszkodowan jest niewielki w stosunku do poziomu posiadanych lokat. Stopy procentowe
znajdujg sie na stosunkowo niskim poziomie i prawdopodobny jest ich wzrost, co dodatkowo
zmniejsza ryzyko posiadania niskiego czasu trwania aktywéw. Zarzadzanie ryzykiem
ubezpieczeniowym odbywa si¢ przede wszystkim poprzez umowy reasekuracji fakultatywnej
{(poza linig 9) oraz obligatoryjnej (linia 9) stuzace do minimalizowania wplywu pojedyncze]
szkody na kapitaly Towarzystwa. Poczawszy od sierpnia 2018 wszystkie umowy gwarancji
ubezpieczeniowych (linia biznesu 9) sg obligatoryjnie proporcjonalnie reasekurowane z cesja
na poziomie 70%. Maksymalny mozliwy poziom straty Srodkéw wiasnych dla pojedynczej
szkody nie przekracza 2 mln PLN. Ryzyko inwestycyjne utrzymywane jest na bardzo niskim
poziomie - inwestowanie Srodkéw Towarzystwa  jedynie w lokaty bankowe oraz
krétkoterminowe obligacje Skarbu Paristwa. Zdecydowana wigkszos¢ aktywow charakteryzuje
si¢ catkowita ptynnoscig (mozliwo$é zamiany na érodki pienigzne w krétkim okresie bez strat
z tego tytutu). Towarzystwo nie rozpoznaje oczekiwanych zyskéw z przyszlych skiadek.

D.4. Alternatywne metody wyceny

Towarzystwo uznaje jako alternatywne metody wyceny przyjete metody wyceny dla
obligacji Skarbu Panstwa (kursy z rynku Treasury BondSpot Poland prowadzonego przez
BondSpot S.A) oraz depozytéw bankowych i $rodkow pienieznych (nominal + naroste
odsetki). W praktyce stanowig one jednak bardzo dobre odzwierciedlenie wartosci rynkowej
tych aktywdéw. Niepewnos¢ w zakresie wyceny dotyczy gldwnie rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych ze wzgledu na wykorzystywane zalozenia (w duzej mierze eksperckie) co
do rozwoju sytuacji w zakresie szkodowosci portfela w przysziosci.

D.5. Wszelkie inne informacje
Istotny poziom niepewnosci dotyczy wylacznie wyceny rezerw techniczno -

ubezpieczeniowych. W przypadku pozostatych aktywdéw 1 pasywéw nie identyfikuje sie
istotnych zagrozen w postaci nieadekwatnej wyceny dla potrzeb Wyptacalnosc 1.
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E. Zarzadzanie kapitalem

E.1. Srodki wiasne

Celem zarzadzania $rodkami wlasnymi w Towarzystwie jest utrzymanie nadwyzki
dopuszczonych Srodkéw wiasnych penad poziom minimalnego wymogu kapitalowego (MCR)
oraz kapitalowego wymogu wyplacalnosdci (SCR). Towarzystwo analizuje kwartalnie poziom
srodkéw wilasnych 1 aproksymuje ich warto§¢ na najblizsze 12 miesigcy. W przypadku
oczekiwanego deficytu podejmowane sg dzialania zmierzajace do podniesienia poziomu
srodkéw wlasnych poprzez podniesienie kapitatu badz emisj¢ pozyczki podporzadkowane;.

Tabela 6-7 (w zalgczniku) zawieraja informacje odnosnie posiadanych srodkéw wiasnych,
zgodnie z systemem Wyptacalno$é Il na 31.12.2018.

Réznice w strukturze $rodkéw wilasnych w poréwnanin z poczatkiem okresu
sprawozdawczego wynikaja ze wzrostu kapitatu zatozycielskiego (z 17.900 tys. PLN na 13.410
tys. PLN), spadku rezerwy uzgodnieniowej (z minus 2.817 tys. PLN na minus 4.334 tys. PLN
) oraz wzrostu srodkéw wiasnych kategorii 2 (zobowiagzania podporzadkowane) z kwoty 2.079
tys. PLN na koniec 2017 do 2.636 tys. PLN na koniec 2018. Wynikalo to przede wszystkim z
ponoszenia przez Towarzystwo biezgcych strat na dziatalnosci (1.522 tys. PLN w 2018 roku),
rejestracji podwyzszenia kapitatu podstawowego Towarzysiwa o kwote 510 tys. PLN w I
potowie 2018 roku) oraz uzyskaniu przez Towarzystwo pozyczki podporzadkowanej o wartosci
nominalnej 300 tys. PLN w grudniu 2018 roku. Réznica pomiedzy kapitalern wlasnym
wykazanym w sprawozdaniu finansowym (15.042 tys. PLN) a nadwyzka aktywéw nad
zobowigzaniami w bilansie Wyptacalnos¢ 11 (14 076 tys. PLN) wynika przede wszystkim z
wyzerowania wartosci niematerialnych i prawnych w bilansie Wyplacalnos¢ JI(716 tys. PLN
powicksza kapital w sprawozdaniu statutowym), réznicy pomigdzy aktywowanymi kosztami
akwizycji 1 przychodami przysziych okreséw z tytutu prowizji reasekuracyjnych ( 606 tys. PLN
z tytuln nadwyzki aktywowanych kosztéw akwizycji powigksza kapital w sprawozdaniu
statutowym), réznicy w poziomie rezerw netto (460 tys. PLN wyzsze rezerwy netto w bilansie
statutowym niz w bilansie Wyplacalno$é II — uwzgledniajac dla poréwnywalnosci naleznosci i
zobowigzania z tytutu sktadek oraz prowizji wystepujace w sprawozdaniu statutowym), réznicy
w wycenie zobowigzan podporzadkowanych (140 tys. PLN wyzsza wycena zobowigzan w
bilansie Wyplacalnos¢ II), salda aktywéw i rezerw z tytutu podatku dochodowego (zmniejsza
kapitat o0 49 tys. PLN w sprawozdaniu statutowym, w bilansie Wyptacalnosé I nie wystepuje).

E.2. Kapitalowy wymég wyplacalnosci

Tabela 8 (w zalaczniku) zawiera informacje odnosnie struktury kapitalowego wymogu
wyptacalnosci (SCR) - dla podmiotéw stosujacych formule standardowa na 31.12.2018
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Kapitatlowy wymog wyptacalnosci (SCR) wynidst 4.894 tys. PLN natomiast minimalny
wymég kapitalowy (MCR) 16.026 tys. PLN ~ dane na dzien 31.12.2018.

Towarzystwo nie stosuje uproszczen przy obliczaniv wymogdw wediug formuty
standardowej. Towarzystwo nie stosuje parametréw specyficznych dla zaktadu zgodnie z art.
104 ust. 7 dyrektywy 2009/138/WE.

Danymi wejsciowymi wykorzystywanymi przez Towarzystwo przy wyliczaniu MCR
sa SCR, skladki przypisane netto za ostatnie w 12 miesiecy w poszczegdlnych liniach
biznesowych, rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe bez marginesu ryzyka pomniejszone o
kwoty nalezne od reasekuratordw dla poszczegdlnych linii biznesowych. Ze wzgledu na
poczatkowsy faze dziatalnosci Towarzystwa MCR byt i1 bedzie najprawdopodobniej réwny w
najblizszym roku nieprzekraczalnemu dolnemu progowi MCR w wysokoscei 3.700 tys. EUR
(obecnie wyliczany wg kursu 4,3313 EUR/PLN).

Ponizsza tabela pokazuje zmiany MCR i1 SCR w trakcie okresu sprawozdawczego.

tys. PLN 31.12.2017 | 30.03.2018 | 30.06.2018 | 30.09.2018 | 31.12.2018
kapitatowy wymég
4 476
wyplacalnosci (SCR) 44186 5854 5805 4 894
minimalny wymog
15724 15724 15724 15724 16 026
kapitalowy (MCR) 6

Zmiana poziomu MCR wynikata jedynie ze zmiany kursu EUR/PLN na koniec
pazdziernika 2018 roku w poréwnaniu do konca pazdziernika 2017 (obecnie uzywany jest kurs
4,3313 EUR/PLN). Przez caly okres MCR byt réwny nieprzekraczalnemu dolnemu progowi
MCR 3.700 tys. EUR. Zmiany poziomu SCR byly stosunkowo nieduze i wynikaly ze wzrostu
skali dziatalno$ci Towarzystwo w polgczeniu z zachowaniem wysokiego poziomu reasekuracji
przyjmowanych ryzyk (w tym zawarta umowa obligatoryjnej reasekuracji proporcjonalnej dla
linii 9 poczgwszy od sierpnia 2018). Celem Towarzystwa bedzie utrzymywanie w 2019 roku
SCR na poziomie ponizej 10 min PLN.

E.3. Zastosowanie podmodulu ryzyka cen akcji opartego na duracji do obliczania
kapitatlowego wymogu wyptacalnosci.

Towarzystwo nie stosuje podmodutu ryzyka cen akcji opartego na duration okreslonego
w art. 304 dyrektywy 2009/138/WE

E.4. Réznice pomie¢dzy formula standardows a stosowanym modelem wewnetrznym.
Towarzystwo nie wykorzystuje modelu wewnetrznego do obliczania kapitalowego
wymogu wyplacalnosci (SCR).

E.5. Niezgodno$é z minimalnym wymogiem kapitalowym i niezgodno$¢ z kapitatlowym
wymogiem wyplacalnosci.

W calym okresie sprawozdawczym nie wystapily Zzadne niezgodnoscei z minimalnym
wymogiem kapitalowym (MCR) ani z kapitalowym wymogiem wyplacalnosci (SCR).
Towarzystwo posiada jednak tylko nieznaczng nadwyzke srodkéw ponad MCR (687 tys. PLN
na koniec 2018 roku). W celu zwigkszenia tej nadwyzki sg podejmowane dziatania majace na
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celu doprowadzenie do podniesienia kapitalu Towarzystwa. W styczniu 2019 roku
Towarzystwo uzyskato pozyczke podporzadkowang na kwotg 300 tys. PLN co zwigkszylo
posiadane srodki na pokrycie MCR.

E.6. Wszelkie inne informacje.

Ze wzgledu na posiadanie niewielkiej nadwyzki srodkéw na pokrycie MCR (687 tys. PLN na
31.12.2018) istnieje potencjalne zagrozenie dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci w sytuacji
braku realizacji planéw podwyzszenia kapitatu w ciaggu najblizszych miesiecy.

i%oguslaw Fraczek J erchzk Witold Pietrewicz
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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ZALACZNIK - DANE LICZBOWE

Ponizsze tabele zawieraja dane okreslone w rozporzadzenia Wykonawcezym Komisji (UE)
2015/2452 z dnia 2 grudnia 2015 r. ustanawiajgcym wykonawcze standardy fechniczne w
odniesieniu do procedur, formatéw i wzoréw formularzy dotyczacych sprawozdania na
temat wyplacalnosci i kondycji finansowej zgodnie 2z dyrektywa Parlamentun

Europejskiego i Rady 2009/138/WE

Zaprezentowano jedynie tabele, ktére odnoszy si¢ do zakresu prowadzonego przez

Towarzystwo dzialalnosci

Dane liczhowe we wszystkich ponizszych tabelach podane zostaly w tys. PLN

Tabela 1. Pozycje bilansowe Wyplacalnos¢ I na 31.12.2018 (formularz 5.02.01.02)

Dane w tys. PLN Wartos¢ bilansowa
wg Wyplacalnosé
I
C0010
Aktywa
Warto$ci niematerialne i prawne R0030 0
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego RO040 o
Nadwyzka na funduszu $wiadczen emerytalnych RO050 0
Nieruchomosci, maszyny i wyposazenie (Rzeczowe
aktywa trwale) wykorzystywane na uzytek wlasny RO060 58
Lokaty (inne niz aktywa dla ubezpieczen na zycie, w
ktérych $wiadczenie jest ustalane w oparciu o okreslone
indeksy I}Jb inne wartosci .bazow.e i dla ubezpieczen na RO070 01 501
zycie zwigzanych z ubezpieczeniowym funduszem
kapitalowym)
Nieruchomosci (inne niz do uzytku wlasnego) ROOBO 0
Udzialy w jednostkach powigzanych, w tym udzialy
kapitatowe RO0S0 7
Akcje 1 udziaty RO100 0
Akcje 1 udziaty ~ notowane RO110 o
3



Akcje i udzialy — nienotowane

R0O120 0
Obligacje R0O130 15 659
Obligacje panstwowe RO140 15 659
Obligacje korporacyjne RO150 o
Strukturyzowane papiery wartosciowe RO160 0
Zabezpieczone papiery wartosciowe RO170 0
Jednostki uczestnictwa oraz certyfikaty inwestycyjne w
przedsigbiorstwach zbiorowego inwestowania RO180 0
Instrumenty pochodne RO190 0
Depozyty inne niz ekwiwalenty $srodkéw pienieznych R0200 5 855
Pozostale lokaty RO210 o
Aktywa dla ubezpieczen na zycie, w kidrych swiadczenie
jest ustalane w oparciu o okreslone indeksy Iub inne
wartosci bazowe i ubezpieczen na zycie zwiagzanych z R0220 0
ubezpieczeniowym funduszem kapitalowym
Pozyczki i pozyczki zabezpieczone hipotecznie RO230 0
Pozyczki pod zastaw polisy RO240 0
Pozyczki i pozyczki zabezpieczone hipotecznie dla osob
fizycznych R0250 0
Pozostate pozyczki i pozyczki zabezpieczone hipotecznie | ooo0n 0
Kwoty nalezne z uméw reasekuracji dla zobowigzan
wynikajacych z ubezpieczefi: R0270 271
Innych niz ubezpieczenia na zycie i zdrowotnych o
charakterze ubezpieczen innych niz ubezpieczenia na RO280 271
zycie
Innych niz ubezpieczenia na zycie z wylaczeniem
zdrowotnych RO290 271
Zdrowotnych o charakterze ubezpieczen innych niz
R0O300 0

ubezpieczenia na zycie

(\/ i
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Ubezpieczenia na zycie i ubezpieczenia zdrowotne o
charakterze ubezpieczen na zycie, z wylaczeniem
ubezpieczen zdrowotnych oraz ubezpieczen, w ktérych
$wiadczenie jest ustalane w oparciu 0 okreslone indeksy
lub inne wartosci bazowe i ubezpieczen z
ubezpieczeniowym funduszem kapitatlowym

R0O310

Ubezpieczenia zdrowotne o charakterze ubezpieczen na
zycie

RO320

Ubezpieczenia na zycie z wylgczeniem ubezpieczen
zdrowotnych oraz ubezpieczen, w ktorych swiadczenie
jest ustalane w oparciu o okreslone indeksy lub inne
wartodci bazowe 1 ubezpieczen z ubezpieczeniowym
funduszem kapitatowym

R0330

Ubezpieczenia na zycie, w ktérych $wiadczenie jest
ustalane w oparciu o okreslone indeksy lub inne wartosci
bazowe, i ubezpieczenia na zycie z ubezpieczeniowym
funduszem kapitatlowym

R0340

Depozyty u cedentéw

RO350

Naleznosci z tytutu ubezpieczen i od posrednikéw
ubezpieczeniowych

R0360

456

Naleznosci z tytulu reasekuracji biernej

R0O370

Pozostate naleznosci (handlowe, inne niz z dziatalnosci
ubezpieczeniowej)

R0O380

Akcje wiasne (posiadane bezposrednio)

RO380

Kwoty nalezne, dotyczace pozycji srodkéw wiasnych lub
kapitatu zalozycielskiego, do ktdrych optacenia wezwano,
ale ktére nie zostaly jeszcze oplacone

R0400

Srodki pieni¢zne 1 ekwiwalenty srodkéw pieni¢znych

R0410

187

Pozostale aktywa (niewykazane w innych pozycjach)

R0420

Aktywa ogéltem

R0O500

22 494

Zobowigzania

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe — ubezpieczenia
inne niz ubezpieczenia na zycie

RO510

5181
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Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe — ubezpieczenia
inne niz ubezpieczenia na zycie (z wylaczeniem

R0520 5165
zdrowotnych)
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe obliczane tgcznie RO530 0
Najlepsze oszacowanie RO540 4415
Margines ryzyka RO550 750
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe — ubezpieczenia
zdrow?tne ((.) charaktfarze ubezpieczen innych niz RO560 16
ubezpieczenia na zycie)
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe obliczane tacznie RO570 0
Najlepsze oszacowanie R0580 9
Margines ryzyka RO590 8
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe — ubezpieczenia na
zycie (z wyltaczeniem ubezpieczen, w ktérych
§wiadczenie jest ustalane w oparciu o okreslone indeksy R0BO0 0
lub inne wartosci bazowe i ubezpieczen z
ubezpieczeniowym funduszem kapitalowym)
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe — ubezpieczenia
zdrowotne (o charakterze ubezpieczen na zycie) RO610 0
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe obliczane facznie RO620 0
Najlepsze oszacowanie ROB30 0
Margines ryzyka ROBA0 0
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe — ubezpieczenia na
zycie (z wylgczeniem zdrowotnych oraz ubezpieczen, w
ktérych $wiadczenie jest ustalane w oparciu o okreslone ROG50 0
indeksy lub inne wartosci bazowe 1 ubezpieczen z
ubezpieczeniowym funduszem kapitalowym)
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe obliczane tgcznie ROBG0 0
Najlepsze oszacowanie ROG70 0
Margines ryzyka ROBSO 0
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe — ubezpieczenia, w
R0690 0

ktérych swiadczenie jest ustalane w oparciu o okreslone




indeksy lub inne wartosci bazowe 1 ubezpieczenia z
ubezpieczeniowym funduszem kapitatlowym

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe obliczane tacznie

RO700 0
Najlepsze oszacowanie RO710 0
Margines ryzyka RO720 o
Zobowigzania warunkowe RO740 0
Pozostale rezerwy (inne niz rezerwy techniczno-
ubezpieczeniowe) RO750 0
Zobowiazania z tytulu swiadczen emerytalnych dla
pracownikéw RO760 64
Zobowiazania z tytulu depozytdw zakladéw reasekuracii RO770 0
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego RO780 0
Instrumenty pochodne RO790 0
Zobowigzania wobec instytucji kredytowych ROS00 o
Zobowigzania finansowe inne niz zobowigzania waobec
instytucji kredytowych RO810 0
Zobowigzania z tytulu ubezpieczen i wobec posrednikéw
ubezpieczeniowych RO820 0
Zobowigzania z tytulu reasekuracji biernej RO830 0
Pozostate zobowigzania (handlowe, inne niz z tytulu
dziatalnosci ubezpieczeniowe]) R0840 209
Zobowigzania podporzadkowane ROS50 5636
Zobowigzania podporzgdkowane nieuwzglednione w
podstawowych srodkach wiasnych RO8E0 0
Zobowigzania podporzadkowane uwzglednione w
podstawowych srodkach wiasnych RO870 2 636
Pozostate zobowigzania (niewykazane w innych
pozycjach) R0880 237
Zobowigzania ogélem RO900 8418
Nadwyzka aktywéw nad zobowiazaniami R1000 14 076
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Tabela 3. Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe dla celé6w wyptacalnosci na dzien

31.12.2018 (formularz S.17.01.02)
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Tabela 4. Odszkodowania i §wiadczenia z tytulu pozostalych ubezpieczen osobowych i
majatkowych (formularz S.19.01.21)

Ogotem zobowigzania z tytutu dziatalno$ci ubezpieczeniowej innej niz ubezpieczenia na zycie

Rok szkodylrok B
zawarcia :mowy 2010 gt
szkody
Wyplacone odszkodowania i Swiadczenia brutio (na zasadzie niekumulatywnej)
Rok zmiany
0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 [10&+
0010 | C0020 | C0030 | C0040 | CO0S0 | COOBD | COO70 | COOBD | G000 | CO100 | CO110
Rok
Wezesniejsze lata | RO100 0|
2009 RO1BO | 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
2010 RO170 0 0 0 0 0 0 0 0 0
2011 R0180 0 0 0 0 0 0 0 0
2012 R0190 0 0 0 0 0 0 0
2013 RO200 | 0 0 0 0 0 0
2014 R2I0| 0 0 0 0 0
2015 RI20 | 0 0 0 0
2016 R230 | 0 4 0
2017 R240 | 0 0
2018 R0250 | 6874

Tabela 5. Niezdyskontowane najlepsze oszacowanie dla rezerwy na niewyplacone

odszkodowania i §wiadczenia brutto (formularz S.19.01.21)

Niezdyskontowane najlepsze oszacowanie dla rezerwy na niewyptacone odszkodowania i $wiadczenia brutto

(wartos¢ bezwgledna)
Rok zmiany
0 T2 3| 4|5 (6 | 7|8 ]9 |[10&t
C0200 | C0210 | C0220 | CO230 | C0240 | G250 | CO260 | CO270 | G280 | C0290 | 0300
Rok
Wezesnigisze lata | RO100 0 |
2009 RO6O | 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
2010 ROTTO | 0 0| 0000|000
M RO1B0 | O 0| 0|00 |0 ]O0]o0
2012 RO190 | 0 0 0 0 0 0 0
2013 A200 | 0 0 0 0 0 0
2014 R0 | 0 O o0fojo
2015 R220 | 0 0 0 0
2016 R0230 | 48 10| 12
2017 RO40 | 73 17
2018 R0250 | 585

W biezacym|  Suma lat
roku  |(skumulowana)
00170 C0180
RO100 0 0
R0160 0 0
RO170 0 0
R0180 0 0
R0130 0 0
RU200 0 0
R0210 0 0
R0220 0 0
R230 0 4
R0240 0 0
Rozs0 | o7 874
Ogélem| R0260 | 674 878
Koniec roku
(zdyskontow
ane)
(0360
R0100 0
RO160 0
Ro170 0
R0180 0
R0190 0
R0200 0
R210 0
R0220 0
R0230 12
R0240 16
Ro250 583
Qgétem( R0260 611
40



Tabela 6. Srodki wlasne Wyplacalno$é IT na 31.12.2018 (formularz S.23.01.01)

Ogélem Kategoria 1 |Kategoria 1- Kategoria 2|Kategoria 3
nieograniczona | agraniczona

Cox40 Cao20 Loz coMe § Go0so
Podstawowe Srodki wiasne przed cdliczeniem z tylu udziatdw w innych instytucjach sektora
finansowego zqgodnie z art. 68 rozporzadzenia delegowanego {UE) 2015135
Kapitat zakladowy {wraz 7 akejam] wiasnymi) ROO1C 0
Nadwyzka ze sprzedazy akefi powyie] ich wartodel naminalng] 2wigzana z kapitafem zakladowym Ro03 0
Kapitat zalozycielski, whtady/sklacki czfonkowskie lub rivmawaina pozycja podstawowych Srodkcw
viasnych w przypadku fowarzystw ubezpieczen wrajemnych, towarzysty reasekuracii wzajemng] iinnych| R0040 | 18410 18410 0
towarzystw ubezpieczen oparlych na zasadzie wzajemnosc
Podporzackowane fundusze udzialowe/czionkowskie w przypadia towarzystev ubezpieczleri m;lijemnyc}}. A0 0 0 0 0
toviarzysty reasekiracyi weajemne] i nnyeh towarzystw ubezpieczen cpartych na zasadzie wzajemnosci
Fundusze nadwyzkowe Roo70 0 0
Akcje upmywileiowana Ro009 0 0 0 0
Nadwyzka ze sprzedaty akeji powyze] ich wartoscl nominalnej zwiazana z akcjami uprzyvilejowanymi | RO119 0 i 0 0
Rezenva uzgodnieniowa ROI30 | 434 -4 3%
Zobowiazznia podporzadkowane Ro140 2636 0 2636 0
Kwota odpoviadzjaea wartodei akbywdw netto z tytulu odreczonege podatiu dochodowego RO160 0 0
I_’ozosi.a{e. pozycje é.mfikdw wiasnych zatwierdzone przez organ nadzon jako podstawowe $rocki wiasne, A1E0 0 0 0 0 0
nigwymieniore powyze]
Srodii wiasne ze sprawozdan finansowych, kidre nie powinny byé uwzglednione w rezerwie
uzgodnieniowe] i nie spefniajg kryteriow Klasyfikacii jako Sodki wlasne wg Wyptacalnogt il
Srodki wiasne ze sprawozdari finansowych, kdre nie powinny byc uwzglednions w rezerwie A% 0
uzqochieniovee] i nie spetnzjg kiyteridw Klasyfkaci jako $rodki wiasne wg Wyplacalnoéé I
QOdliczenia
Warto$é odliczen z tyfuh udziatéw kapitatowyeh w instytucjach fransowych i kredytowych R0230 0 0 0 0
Podstawowe Srodki wiasne ogdlem po odliczeniach R0Z%0 | 16712 14076 0 2636 0
Uzupetniajgee $rodki wiasne
Nieopacony kapitef zakladowy, do kicrego oplacenia nie wezwano i ktdry moze byé wezwany do #0500
oplacenia na Zadanie 0 0
Nieopacony kapita? zatozycielski, witady/skiacki czionkowskie lub réwnowazna pozycia podstawowyeh
Srodkdw whasnyeh w pypacku towarzystw ubezpieczen wzajemnych, fowarzystw reasekuraci F0610 0 0
wzajermng] | innych tawarzyshw ubazpieczen opariych na zasadzie wzajemnodei, do kidrych oplacenia nie
wezwang i kidre moga byé wezwana do oplacenia ng 2adanie
Nieoﬂgcune akele .uprzywileiowane, o kidrych opfacenia nie wezwane | kidre moga byé wezwane do Roa2D 0 0 6
opiacenia na 2adanie
Prawnie wiaZace zobowiazanie o subskrype]i i optacenia na Zgdanie zobowiaza podporzadkewanych | RG330 0 0 i
Akredytywy | gearancie 2godne z art. 96 pkt 2 cyrektywy 2009/138/WE RG340 0 0
Akredytywy | gwarancje inne niz zgodne z art. 98 pki 2 dyrektywy 2009/138/WE RG35% 0 0 0
Dodatkowe wilady od czlonke 2godnie 2 art. 96 ust. 3 akeapit pierwszy dyrektywy 2009133WE RO360 0 >
Dodatkowe witady od cztonkdw - inne niz zgodnie z arl. 96 ust. 3 akapit pierwszy dyrektywy ROSTD 0 0 0
20091134WE
Pozostate uzupefniajace Srodki wiasne R03g0 0} 0 0
Uzupetniajace &rodki wiasne ogdtem Ro400 0 0 0
Dostepne i dopuszezone Srodii wlasne
Kyiota dostepnych $rodkdw wiasnych na pokrycie kapitalowego wymogu wyplacainesci (SCR) ROSO0 | 16524 14 078 0 2447 0
Krota dostepriych Srodkdw whasayeh na pokiycie MCR ROS10 | 16712 1407 0 2638
Kwota dopuszezonych érodkdw whasnych na pokrycie SCR RO540 | 16524 14 078 0 2447 0
Kwota dopuszezonych Srodkdw wasnych na pokrycie MCR ROSS0 | 16742 14078 0 2636
SCR ROs80 | 4894
MCR ROGOD | 16026
Wskanik dopuszezonych srodkow wasnych do SCR RIE20 | 33760%
Wekaznik dopuszczenyeh &odkow wiasaych do MCR RS0 | 104.28%




Tabela 7. Rezerwa uzgodnieniowa Wyplacalno$¢ IT na 31.12.2018 (formularz $.23.01.01)

C0080
Rezerwa uzgodnieniowa
Nadwyzka aktywow nad zobowigzaniami RO700 14 076
Akcje wlasne {posiadane bezposrednio i posrednio) RO710 o
Przewidywane dywidendy, wyptaty i obcigzenia RO720 0
Pozostate pozycje podstawowych Srodkéw wiasnych RO730 18 410
Korekta ze wzgledu na wydzielone pozycje Sradkow wlasnych w ramach portfeli objetych kerekta RO740 0
dopasowujaca i funduszy wyodrebnionych
Rezerwa uzgodnieniowa RO760 -4 334
Qczekiwane zyski
Oczekiwane zyski z przysziych skiadek — Dzialalnos¢ w zakresie ubezpieczen na zycie RO770 0
Oclzek_iwane zyski z przysziych skladek — Dzialalnosc w zakresie ubezpieczen innych niz ubezpieczenia RO780 0
na zycie
Oczgkiwane zyski z przysztych skiadek - Ogétem RO790 0
Tabela 8. Kapitalowy wymodg wyplacalnosci (SCR) - dla podmiotow
stosujgcych formule standardows na 31.12.2018 (formularz S.25.01.21)
Kapitalowy wymdg  Paramelry
wyplacalnosei  specyficzng
brutte dla zakiady  Uproszezenia
Cat10 4090 o100
Ryzyko rynkowe ROO10 1088
Ryzyko niewykonania zobowigzania przez kontrshenta R0G20 103
Ryzyko akiuarialne w ubezpieczeniach na Zycie ROG30 0
Ryzyko akiuarialne w ubezpieczeniach zdiowotnych R0G40 89
Ryzyka aktuariaine w ubezpieczeniach innych niz na zycie RO050 3659
Dywersyfkacja Ro080 1187
Ryzyko z tytufu warkodcl niematerialnych i prawnych R0070 0
Podslawowy kepitalowy wymég wypfacainodci RO100 4743
Obliczanie kapitatowego wymogu wyplacalnosci 0100
Ryzyko operacyjne 0130 152
Zdolnos¢ rezenw techniczno-ubezpleczeniowych do pokrywania strat R0140 0
Zdolnos¢t cdroczonyeh podatkdw do pokrywenia sirat R0150 0
Wymdg kapitalowy dla dzialainodci prowadzone] zgodnie z arl, 4 dyrektywy 200341/WE RO160 0
Kapitatowy wymadg wyptacalnosci z wylaczeniem wymogu kapitatowego R0200 4854
Ustanawione wymog: kapialowe RO210 0
Kapitalowy wymag wyptacalnosei R0220 4854
Inne informacje na femat SCR =
Wymog kapitatowy dla podmodulu ryzyka cen akejt opartego na duracji RO450 0
t aczna kwola hipotetycznege kapitalowego wymogu wyplacainodei dla pozostalej czedc RO410 0
Laczna kwota hipotelycznago kapitalowego wymagu wyplacaiadei dia uncuszy wycdrgbnionych RO420 0
t aczna kwola hipoletycznego kapitalowego wymogu wypacainoici dla porifeli objgtyeh korekia dopasowujac | RO430 0
Elakt dywersyfkacii ze wegledv na agregaciz nSCR dla RFF na podstawie art. 304 R0440 0




Tabela 9. Minimalny wymég kapitalowy (MCR) - dziatalno$é ubezpieczeniowa
prowadzona jedynie w zakresie ubezpieczen innych niz ubezpieczenia na zycie na
31.12.2018 (formularz S.28.01.01)

Komponent formuly liniowej dla zobowiazal ubezpieczeniowych i reasekuracyjnych z tytutu
ubezpieczen innych niz ubezpieczenia na zycie

C0010
[MCRNL Wynik | Foos0 1188

Skladki przypisane
. - , w okresie
Najlepsze oszacowanie | rezerwy techniczno- oslatnich 12
ubezpieczeniowe ebliczane tacznie nette (ff. po - .
- s L miesigcy netto (§.
uwzglednieniu reasekuracii biernej i spétek celowych o
{podmiotéw specjalnego przeznaczenia)) po uwzglednieniy
reasekuracji
bietnej)
0025 C003¢
Ubezpieczenia pokrycia kosztdw $wiadczen medyczryeh | reasekuragja 0020 0 0
proporcjenaina
Ubezpisczenia na wypadek utraly dochoddw i reasekuracja proporcjonaina ROD30 9 3
Ubezpisczenia pracownicze ! reasekuracja proporcjonalna RO040 0 0
Ubezpieczenia odpowiedzizinodci cywilng] 2 tytule uzytkowania pojazdow
A ) . . RS0 2 0
mechanicznych i reasekuracja proporcjonaina
Pozostate ubezpieczenia pojazcdw | reasekuracja proporcjonalna R0060 2 0
Uhezptgczema morskie, lotnicze i transpodowe i reasekuracja 0070 i 93
proporcjonaina
Ubezpjgczenra od ognia i |rTnych jszkod rzeczowych i reasekuracja FO080 0 a4
proporcjonaina tych ubezpisczen
Ubezpagczema odpowiedzialnodci cywilne} cgdine] { reasekuracja RO0S0 o1 a0
proporcjonalna
Ubezpieczenia kredyidw | porgezen i reasekuracja proporcjonalna R0100 4075 3978
Ubazpieczenia koszitw ochrony prawnej i reasekuracja praporcjonalna R0110 0 0
Ubezpieczenia $wiadczenia pomocy i reasekuracja propercjonalna R0120 )]
Ubezpieczenia roznych strat finansowych i reasekuracja proporcjonalna R0130 0 0
Reasekuracja nieproporcjonelna ubezpieczen zdrowotnych R0140 0 D
Reasekuracja rieproporcjonalna pozostalych ubezpieczen oscbowych RO150 0 0
Reasekuracja nieproporcjonaina ubezpieczen morskich, lotniczych i 0160 0 0
transportowych
Reasekuracja nieproporcjonaina ubezpieczen majgtkowych 0170 0 4

43



Tabela 10. Komponent formuly liniowej dla zobowigzan ubezpieczeniowych i
reasekuracyjnych z tytulu ubezpieczen na zycie na 31.12.2018 (formularz S.28.01.01)

G004 ]
[MCEL Wynik [ Ro2e0 0 ]
Calkowita suma na
ryzyku netio (2
Najtepsze ozacowanie i rezerwy techniczno- odliczeniem umdéw
ubezpieczeniowe obliczane tacznie netto (. po reasekuracii i
uwzglednieniu reasekuracii biernej i spotek celowychi spélek celowych
[podmiotéw specjainego przeznaczenia)) {podmiotiw
specjalnego
przeznaczeniaj)
C0050 CO060
Zobowigzania z tyluiu ubezpieczen z udzialem w zyskach — swiadczenia REZ10 0
gwarantowane
Zobowigzanie z tyluu ubezpieczen z udziatem w zyskach - przyszie RO220 0
Swiadczenia uznaniowe
Zobowigzania z tyluiu ubezpieczen ewigzanych z warlogeig indeksu i RE230 0 ><
ubezpieczen z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym
Inne zobowiazania z tytulu (reasekuracji) ubezpieczen na zycie i Ra240 0
{reasekuracji) ubezpicczen zdrowotnych
Catkowila suma na ryzyku w odniesieniu do wszystkich zobowigzarn z >_<
M ] e R0250 0
{yiutu (reasekuracii) ubezpieczen na Zycie

Towarzystwo na dzien 31.12.2018 nie posiadato zobowigzan ubezpieczeniowych z tytutu
ubezpieczen na zycie.

Tabela 11. Ogélne obliczenie MCR na 31.12.2018 (formularz S.28.01.01)

C0070
Liniowy MCR R0300 1188
SCR R0310 4894
Gdrny prég MCR R0320 2203
Dolny prdg MCR R0330 1224
taczny MCR R0340 1224
Nieprzekraczalny dolny prog MCR R0350 16 026

C0070
[Minimalny wymog kapitalowy | R0 16026
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