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Sprawozdanie na temat wyplacalnosci i kondycji finansowej Towarzystwa
Ubezpieczen Wzajemnych MEDICUM za 2017 rok

A. Dzialalnosé i wyniki.
A.1 Dzialalnoé¢

Towarzystwo Ubezpieczen Wzajemnych MEDICUM z siedzibg w Warszawie przy
ulicy Staniewickiej 14A (dalej: ,,Towarzystwo”, ,,TUW MEDICUM™) prowadzi dziatalnosc
ubezpieczeniowy w formie towarzystwa ubezpieczen wzajemnych.

Drziafalnoé¢ Towarzystwa nadzorowana jest przez Komisje Nadzoru Finansowego
(,,KNF") z siedzibg w Warszawie, ul. Plac Powstancéw Warszawy 1. Strona internetowa KNF
znajduje si¢ pod adresem www.knf.gov.pl, numer telefonu Centrali (48) 22 262-50-00, adres
email: knf@knf.gov.pl.

Badanie sprawozdan Towarzystwa przeprowadza Misters Audytor Advisers sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie. Bieglym rewidentem jest Pani Magdalena Kozlowska, email:
mkozlowska@kancelariafk.com.

Najwiekszymi czlonkami kapitalowymi TUW MEDICUM sa:

e ENEL INVEST Sp. z 0. 0. — 610 000 udziatéw o fgcznej wartoéci nominalnej

3 050 000 zt,

* Organizacja Polskich Dystrybutoréw Farmaceutykow S.A. — 500 000 udziatéw o
iacznej wartodci nominalnej 2 500 000 zi,

¢ Pan Stanistaw Bogdanski — 500 000 udziatéw o tacznej wartosci nominalnej 2 500 000
z1,

» Gielda Praw Majatkowych ,,Vindexus” S.A. - 350 000 udzialow o tacznej wartosci
nominainej 1 750 000 zi.

Calkowita liczba wyemitowanych udzialéw w kapitale zaktadowym wynosi 3.580.000
o wartosci nominalnej 5 PLN kazdy.

Towarzystwo prowadzi dziatalnos¢ ubezpieczeniowa w zakresie grup i rodzajéw
ubezpieczen okreslonych w Dziale 1T zatgcznika do Ustawy z dnia 11 wrzesnia 2015 roku o
dzialalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (,,Pozostate ubezpieczenia osobowe oraz
ubezpieczenia majatkowe™) w grupach 1, 2, 3, 7, 8, 9, 10, 13, 14, 15, 16, 18. W roku 2017
dziatalno$¢ ubezpieczeniowa koncentrowala si¢ w grupach 7, 8, 9, 13 i 15. Planowane jest
utrzymanie wysckiego udzialu grupy 15 (,,gwarancja ubezpieczeniowa”) w pozyskiwanej
skiadce.

Dziatalnos¢ TUW MEDICUM prowadzona jest wylacznie na terenie Rzeczpospolitej
Polskiej.




A.2 Wyniki z dziafalnoéci ubezpieczeniowej

Tabela 2 (w zalaczniku) zawiera informacje odnosnie pozyskanej i zarobionej sktadki,
odszkodowan i $wiadczen oraz kosztéw wedlug linii biznesowych za rok 2017.

Sktadki zarobione netto w 2017 roku w podziale na produkty ubezpieczeniowe (linie

biznesowe Wyplacalnos¢ 1I) :

» ubezpieczenia kredytéw i porgczen: 874 tys. PLN, co stanowito 94,3% ogdlnej

wartosci,

e ubezpieczenia transportowe: 22 tys. PLN, co stanowito 2,4% ogdlnej wartosci,

¢ ubezpieczenia od ognia i innych szkdd rzeczowych: 20 tys. PLN, co stanowito 2,1 %

ogdlnej wartosci,

¢ ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej ogdlnej: 10 tys. PLN, co stanowifo 1,1 %

og6lnej wartosci,

Sktadki zarobione netto dla wymienionych powyzej produktéw ubezpieczeniowych stanowity

tacznie 99,9 % catkowitej skladki zarobionej netto.

Catkowita skladka zarobiona netto w roku 2017 wyniosta 927 tys. PLN.

Wyniki dziatalnosci operacyjnej Towarzystwa w latach 2016-2017 zaprezentowane w

sprawozdaniach sporzadzonych zgodnie z wymogami Ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o

rachunkowosci (dalej ,,Ustawa o rachunkowosci”’) oraz wydanymi na jej podstawie

przepisami przedstawia ponizsza tabela.

Dane w tys. PLN 2016 |2017
Sktadki przypisane brutto 465 | 3404
Udziat reasekuratoréw w skladce przypisane; 201 197
Zmiana stanu rezerw skladek i rezerwy na ryzyko niewygaste brutto] 234 | 2265
Udziat reasekuratoréw w zmianie stanu rezerw skladek 97 -15
Wynik techniczny -1039 |-1283
Przychody z lokat 240 250
Koszty dziafalnosci lokacyjnej 2 4
Koszty dzialalnosci ubezpieczeniowej 1140 | 2108
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -872  |-1121
Zysk (strata) brutto -872 |-1121
Zysk (strata) netto -881 | -1122




Dziatalno$¢ operacyjng Towarzystwo rozpoczelo w marcu 2016 roku (wystawienie
pierwszej gwarancji i zawarcie umowy ubezpieczenia). Skala dziatalnosci w 2017 roku nadal
byla zbyt niska, aby pokry¢ ponoszone koszty. Podobna sytuacja wystapi réwniez w 2018 roku.

A.3 Wyniki z dzialalnosci lokacyjnej

Wyniki z dziatalnosci lokacyjnej w latach 2016 ~ 2017 zaprezentowane w
sprawozdaniach finansowych zgodnych z Ustawg o rachunkowosci przedstawia ponizsza
tabela:

tys. PLN 2016 2017
Przychody z lokat, w tym: 240 250
obligacje Skarbu Paristwa 119 198
lokaty bankowe 120 52
Koszty dziafalnosci lokacyjnej 2 4
Whynik z dziatalnosci lokacyjnej 238 246

Na koniec 2017 roku dodatkowo kwota 7 tys. PLN stanowila nadwyzke wartosci rynkowej
posiadanych obligacji Skarbu Panstwa nad ich skorygowang ceng nabycia i zostala wykazana
bezposrednio w kapitale wiasnym w pozycji kapitat z aktualizacji wyceny.

Tabela 1 (w zalgczniku) zawiera bilans sporzadzony wg metodologii Wyptacalnosé I na dzien
31.12.2017.

Na koniec 2017 roku TUW MEDICUM ulokowalo 15 575 tys. PLN w obligacjach Skarbu
Panstwa, co stanowilo 78,5 % ogdlnej sumy aktywéw w bilansie Wyplacalnos¢ 2. W
depozytach bankowych ulokowano $rodki o wartosci 4 054 tys. PLN, co stanowiio 20,4 %
ogblnej sumy aktywdw.

A.4 Wyniki z pozostatych rodzajéw dziatalno§ci
Towarzystwo nie prowadzi innych istotnych rodzajéw dzialalnosci poza wymienionymi
powyzej.

A.5 Wszelkie inne informacje
Brak innych informaciji
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B. System zarzadzania.

B.1 Struktura organéw TUW.

1.1. W TUW MEDICUM wystepujg trzy rodzaje organdw: Walne Zgromadzenie Czlonkdéw,
Rada Nadzorcza i Zarzgd. Walne Zgromadzenie jest najwyzszym organem Towarzystwa,
ktéry stanowi o najwazniejszych sprawach dotyczgcych istnienia i dziatalnosci TUW
MEDICUM. Rada Nadzorcza wybierana jest przez Walne Zgromadzenie, do ktdrej
obowigzkdéw nalezy wykonywanie statego nadzoru nad dziatalnoscig Towarzystwa.

1.2. Rada Nadzorcza posiada co najmniej 5 czionkéw, ktérzy powotywani 1 odwolywani sa
na wspdlna kadencje. Na koniec okresu sprawozdawczego Rada Nadzorcza liczyta 11
czionkdéw. W ramach Rady funkcjonuje 3 osobowy Komitet Audytu. W dniu 23.06.2017
r. uptyneta kadencja I Rady Nadzorczej. Zwyczajne Walne Zgromadzenie TUW w dniu
23.06.2017 r. powotato z poczatkiem dnia 24.06.2017 na kolejna, IT kadencje czlonkéw
Rady Nadzorczej I kadenciji (tj.: Pana Stanistawa Bogdanskiego, Pana Adama Stanistawa
Rozwadowskiego, Pani Bozenny Janiny Koski, Pana Piotra Stanistawa Stawickiego, Pana
Bohdana Jézefa Modlinskiego, Pana Jerzego Szejwiana, Pana Andrzeja Ryszarda
Stachnika, Pana Krzysztofa Bernarda Wojtasa, Pana Pawla Jana Wozniaka, Pana
Dariusza Edwarda Gambusia). Dodatkowo Zwyczajne Walne Zgromadzenie powotato 1
nowego czionka Rady Nadzorczej - tj. Pana Dariusza Wojciecha Niesiobedzkiego. W
dniu 3.08.2017 r. doszlo do ukonstytuowania Rady i wyboru Pana Stanistawa
Bogdanskiego na Przewodniczacego Rady Nadzorczej, a Pana Adama Stanistawa
Rozwadowskiego na Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej.

Sktad Rady Nadzorczej TUW Medicum na dzien 31 grudnia 2017 roku:
- Pan Stanistaw Bogdanski — Przewodniczacy,
- Pan Adam Rozwadowski — Wiceprzewodniczacy,
- Bozenna Koska — Sekretarz i Przewodniczaca Komitetu Audytu
oraz czlonkowie Rady Nadzorczej:

Piotr Stawicki, Bohdan Modlinski, Andrzej Stachnik, Jerzy Szejwian, Krzysztof
Wojtas, Pawel Wozniak, Dariusz Gambus, Dariusz Niesiobedzki.

1.3. Zarzad sklada si¢ z Prezesa Zarzadu i Wiceprezesa Zarzadu, do ktérych kompetencji
nalezy prowadzenie spraw TUW MEDICUM i reprezentowanie go na zewngtrz.
Skiad Zarzgdu TUW Medicum na dzien 31 grudnia 2017 roku:
- Pan Ryszard Fraczek — Prezes Zarzadu

- Pan Janusz Piechocinski — Wiceprezes Zarzadu




Wszelkie istotne informacje dotyczace zmian w organach TUW MEDICUM, ktére nastapity
w roku 2017, zawiera ponizsza tabela:

31.05.2017 e Pani Teresa Grabowska zostata
odwolana ze skiadu Zarzadu z
koncem dnia 31.05.2017

e Pan Janusz Walenty Piechocinski
zostal powotany do pelnienia
funkcji Cztonka Zarzadu z
poczatkiem dnia 1.06.2017 r.

23.06.2017 | Pan Dariusz Wojciech Niesiobedzki
zostal powolany do pelnienia funkcji
Cztonka Rady Nadzorczej z
poczgtkiem dnia 24.06.2017 1.

5.10.2017 Rada Nadzorcza dokonata zmiany
funkcji Czionka Zarzadu pelnionej
dotychczasowo przez Pana Janusza
Piechociniskiego na funkcje
Wiceprezesa Zarzadu

Informacje o zmianach podziale obowiazkéw pomiedzy czionkéw Zarzadu Towarzystwa,
ktére mialy miejsce od dnia 1 stycznia 2017 r.
Wedlug stanu na dzien 1 stycznia 2017 r. Zarzad Towarzystwa sktadat si¢ z dwdch cztonkéw,
tj. Pana Ryszarda Bogusiawa Fraczka oraz Pani Teresy Grabowskiej, a ich podziat obowigzkéw
byl nastepujacy:
Pan Ryszard Bogustaw Fraczek:

funkcja audytu wewneirznego,
polityka kadrowa i administracyjna,
obsluga organéw TUW,
reasekuracja,
marketing 1 public relations,
nadzdr nad Biurem Ubezpieczen,
polityka lokacyjna,

¢ underwriting.
Pani Teresa Grabowska:

¢ funkcja zarzadzania ryzykiem,
funkcja compliance,
funkcja aktuarialna,
likwidacja szkdéd,
informatyka,
ksiegowosc 1 rachunkowos€.
Podziat obowigzkéw zmienil sie nastepnie w ten sposdb, ze nadzér nad funkcjg aktuarialna
bedgcy w kompetencji Czlonka Zarzgdu Pani Teresy Grabowskiej przeszed! do kompetencii
Prezesa Zarzadu Pana Ryszarda Bogustawa Fraczka.
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Z konicem dnia 31 maja 2017 r. ze sktadu Zarzadu zostata odwolana Pani Teresa Grabowska, a
z poczatkiem dnia 1 czerwca 2017 r. do skladu Zarzadu zostal powolany Pan Janusz
Piechocinski. Podziat obowigzkéw pomigdzy czlonkdéw Zarzgdu byt nastepujacy:
Pan Ryszard Bogustaw Fraczek:
funkcja audytu wewnetrznego,
polityka kadrowa i administracyjna,
obstuga organow TUW,
reasekuracja,
marketing i public relations,
nadzér nad Biurem Ubezpieczen,
funkcja aktuarialna,
polityka lokacyjna,
¢ underwriting.
Pan Janusz Piechocinski:
e funkcja zarzadzania ryzykiem,
e funkcja compliance,
o likwidacja szkdd,
¢ informatyka,
¢ ksiegowos¢ i rachunkowosc.
Podziat obowigzkéw zmienil si¢ nastgpnie w ten sposob, ze nadzor nad funkcjg aktuarialng
bedacy w kompetencji Prezesa Zarzadu Pana Ryszarda Boguslawa Fraczka przeszedt do
kompetencji Wiceprezesa Zarzadu Pana Janusza Piechocinskiego. Wediug stanu na dzien 31
grudnia 2017 r. podzial obowiazkéw pomiedzy czionkéw Zarzadu Towarzystwa jest
nastepujacy:
Prezes Zarzadu - Pan Ryszard Bogustaw Fraczek:
e funkcja audytu wewnetrznego,
o polityka kadrowa i1 administracyjna,
e obstuga organéw TUW,
e reasckuracja,
¢ marketing 1 public relations,
* nadzodr nad Biurem Ubezpieczen,
¢ polityka lokacyjna,
e underwriting.
Wiceprezes Zarzadu - Pan Janusz Piechocinski:
¢ funkcja zarzgdzania ryzykiem,
o funkcja aktuarialna,
¢ funkcja compliance,
o likwidacja szkéd,
o informatyka,
¢ ksiegowosé 1 rachunkowosc.

Cztonkowie Zarzadu oraz pracownicy Towarzystwa wynagradzani sa wg stalych stawek
zapisanych w umowie wigzacych te osoby z TUW Medicum, nie wystepuja elementy zmienne
wynagrodzen (brak uprawnien do objecia udzialéw, opcji na udzialy, programéw emerytalno-
rentowych) . Ze wzgledu na poczatkowg faze dzialalnosci, organom zarzadzajagcym nie
przystugujg dodatki za wypracowane wyniki. W okresie za ktéry sporzadzane jest
sprawozdanie Czlonkowie Rady Nadzorczej nie pobierali wynagrodzenia za pelniona funkcje.




Sktadka przypisana brutto w 2017 roku pozyskana od Cztonkéw kapitalowych wyniosia
266,7 tys. PLN. Dodatkowo z Prezesem Zarzgdu zawarto ubezpieczenie OC oraz AC
posiadacza pojazdéw komunikacyjnych. Miesigczny czynsz za wynajem lokalu, gdzie znajduje
si¢ siedziba Towarzystwa pfacony na rzecz jednego z Cztonkéw Kapitalowych wynosi 12,5 tys.
PLN

Obowigzki Rady Nadzorczej

W mysl art. 27 ust. 1 pkt 1 - 21 statutu Towarzystwa, do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy
w szczegolnosci:

e analizowanie 1 opiniowanie rocznego sprawozdania finansowego,

e badanie i opiniowanie rocznego sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci Towarzystwa,

* badanie i opiniowanie wnioskéw Zarzadu, co do podziatu nadwyzki bilansowej lub
sposobu pokrycia strat,

e powolanie i odwotanie Prezesa Zarzgdu oraz innych czlonkéw Zarzadu; Prezesowi
Zarzadu przystuguje prawo do zlozenia wniosku Radzie Nadzorczej o powolanie i
odwolanie pozostatych czlonkdéw Zarzadu,

¢ zatwierdzanie kierunkéw rozwoju Towarzystwa,

¢ zatwierdzanie planu dziatalnosci rzeczowej 1 planu finansowego na rok nastepny,

e wybieranie bieglego rewidenta do przeprowadzenia badania sprawozdania
finansowego,

e uchwalanie i zmiany Regulaminu Organizacyjnego Towarzystwa, z zastrzezeniem
kompetencji przyznanych pozostalym organom Towarzystwa do uchwalania
poszczegdlnych zatacznikéw Regulaminu Organizacyjnego stosownie do pozostalych
postanowien Statutu,

e uchwalanie 1 zmiany Regulaminu Zarzadu,

e powolywanie komisji do okreélonych zadani; w skiad komisji mogg by¢ powolywani
cztonkowie Rady Nadzorczej lub osoby spoza jej grona,

e zawieszanie w czynnosciach czltonkéw Zarzadu oraz delegowanie czlonkéw Rady
Nadzorczej do czasowego wykonywania czynnosci czionkow Zarzadu,

* opiniowanie wnioskéw w sprawach: polgczenia z innym towarzystwem ubezpieczen
wzajemnych, przejmowania portfela ubezpieczeniowego od innego zaktadu,
przeksztalcenia w spétke akcyjng lub likwidacji Towarzystwa oraz okreslenie
przeznaczenia majgtku pozostatego po likwidacji,

e udzielanie zgody, na utworzenie zwiazkéw wzajemnosci czionkowskiej.

¢ ustalanie wysokosci wynagrodzenia dla czlonkéw Zarzadu, a takze zawieranie umow
z czionkami Zarzadu, przy czym umowe¢ w imieniu Rady Nadzorczej podpisuje jej
Przewodniczacy lub Wiceprzewodniczacy,

e podejmowanie decyzji w sprawie doplat, w postaci podwyzszonej skiadki
ubezpieczeniowej, na pokrycie straty w technicznym rachunku ubezpieczen
poszczegdlnych zwigzkéw wzajemnosci cztonkowskiej,

e zatwierdzanie regulaminu tworzenia, wykorzystania 1 rozwiazywania rezerw

techniczno - ubezpieczeniowych,

zatwierdzanie regulaminu dziatalnosci lokacyjnej,

zatwierdzanie regulaminu kontroli wewnetrznej,

zatwierdzanie regulaminu oceny ryzyka,

zatwierdzanie regulamindéw zwigzkdéw wzajemnosci czlonkowskiej,

zatwierdzanie regulaminu likwidacji szkéd.
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Ponadto na podstawie art. 27 ust. 4 statutu Towarzystwa, Rada Nadzorcza wyraza zgode na
decyzje Zarzadu Towarzystwa skutkujgce powstaniem zobowigzan lub dotyczace
rozporzadzania mieniem Towarzystwa o wartosci powyzej 25% kapitalu zaktadowego.

B.2. Wymogi dotyczace kompetencji i reputacji

(opis wymogow zakladu dotyczacych umiejetnosci, kwalifikacji i wiedzy fachowej wobec
osdb, ktore zarzgdzajg zakfadem)

Zgodnie ze statutem TUW MEDICUM osoba piastujgca stanowisko Cztonka Zarzadu
nie moze uczestniczy¢é w podmiocie konkurencyjnym, co oznacza zajmowanie si¢
konkurencyjnymi interesami w innych zakfadach ubezpieczen majgtkowych. Zakaz ten nie
obowigzuje, jesli Towarzystwo zgodzi si¢ na taka dziatalnosé.

Procedura zwigzana z ocena kompetencji oséb zarzadzajacych TUW MEDICUM
podlega gestii Rady Nadzorczej i jest wykonywana z nalezyta starannoscig, aby zachowaé
najwyzsza jakos¢ w stosunku do zatrudnianych osdb, majac miedzy innymi na uwadze
wymagania stawiane przez KNF wzgledem oséb sprawujgcych funkcje zarzadcze w zakiadach
ubezpieczeh.

B.3. System zarzadzania ryzykiem, w tym wlasna ocena ryzyka i wyplacalnosci

Przez ryzyko, TUW MEDICUM, rozumie potencjalng stratg powstala w wyniku
wystgpienia niekorzystnych zdarzen wynikajacych =z niedostosowania  proceséw
wewnetrznych, ludzi lub skutkéw zdarzen zewnetrznych.
W TUW MEDICUM zadaniem systemu zarzadzania ryzykiem sa:
a) Identyfikacja,
b) Pomiar i szacowanie,
¢) Monitorowanie,
ryzyk wystepujgcych w prowadzonej dziatalnosci.

W ramach przyjetej definicji oraz profilu prowadzonej dziatalnosci, TUW MEDICUM,
zidentyfikowal nastepujgce rodzaje ryzyka i sposoby radzenia sobie z nimi:
a) Ryzyko nie posiadania srodkéw na pokrycie minimalnego wymogu kapitalowego —
rozwigzaniem tej kwestii jest zaciggnigcie pozyczki podporzgdkowanej oraz dodatkowa
kapitalizacja, poprzez pozyskanie nowych czlonkéw kapitalowych towarzystwa.
b) Ryzyko negatywnych wahan wspdlczynnika szkodowosci, kiore wynika z niewielkiego
portfela uméw ubezpieczenia. Z zwigzku z tym, nawet pojedyncza szkoda moze stanowic
istotny procent badz nawet przekroczyé¢ caly przypis skiadki w przypadku wszystkich linii
ubezpieczen. W sytuacji posiadania docelowo niewielkich nadwyzek kapitalowych moze to
powodowaé zagrozenie dla spelniania wymogéw kapitalowych - stosowana metoda
ograniczania ryzyka jest reasekuracja, czyli ograniczanie udzialu wiasnego w pojedynczych
ryzykach poprzez korzystanie z reasekuratoréw o wysokim wspélczynniki wyptacalnosci.

Na system zarzgdzania ryzykiem w TUW MEDICUM sktadajg si¢ nastepujace organy
1 jednostki organizacyjne:
a) Rada Nadzorcza — w zakresie sprawowania nadzoru nad dziafalnoscig TUW MEDICUM
oraz ryzyka podejmowanego, zgodnie ze strategig dziatania.




WALNEIGROMADIENIE

o RADA HADIORCZA
R o e
WEWNETRENEGG L L. o0 komitetsudyiu RN
B TR A SLLLLLLL LT

Dyrektor N - _
ZARZAD

b Prezes zaradu o Sl i L Witepretes Zarzqdy o

i Fyszard Frgcznk : : i : " Yamusz Fiachouts :

U pamadmene 1 ot o .- .
i | stancwiskods, ] bt ang@gg:;imo P GLOWNY KSIZGOWY ‘*M
i i kentroll | TR L e e

" SR Oarr .
] samodniene |
ST nouisko ds, PR »g___g F . Samodrielne i
o i o BIUROLIXKWIDACH  © : stanowisko ds. %wa
Py samoduietie | - : 5ZKAD : | remadienia nzykiem |
Fw‘ mangwiskods. s : o T e ' e e
: reaserurac)i = s D?'reift?rr "
| awRD SPRZERAZY e < i v s
ol ST P St I Samiiene
[ stanomiskods. L) i BIURD INFORMATY - stanowdsko ds. e
f T, compliance |

i potitykilokacyingg

Dyrekior

{7 samotziete
i .‘ms}anoilvifftods:.kati‘r .
b) Zarzgd — w zakresie opracowania, wdrozenia oraz biezacego stosowania systemu
zarzgdzania ryzykiem zwigzanego z dziatalnoscig TUW MEDICUM.

c) System kontroli wewnetrznej — peini kluczowa role¢ w zarzadzaniu ryzykiem, poniewaz

dostarcza informacji zwiazanej z monitoringiem biezgcej dziafalnosci.

Rozproszony system zarzadzania ryzykiem w TUW Medicum funkcjonuje od kwietnia 2016
roku zgodnie z przyjetymi dokumentami wewnetrznymi. W 2017 roku system zarzadzania
ryzykiem byl modyfikowany i rozbudowywany w ramach odpowiedniego dostosowania
procesu zarzadzania ryzykiem do rodzaju, skali i zlozonosci dziatalnosci TUW Medicum,
zgodnie z zasadg proporcjonalnosci. Na koniec 2017 roku do procesu zarzadzania ryzykiem
zostaly utworzone komorki struktury organizacyjnej, przedstawionej w ponizszym schemacie:

(wywiazanie si¢ ze zobowigzan do przeprowadzania wlasnej oceny ryzyka)

W okresie, za ktéry sporzadzono sprawozdanie, ryzyko jakie bylo zwigzane z
dzialalnoscia TUW Medicum, dotyczyto przede wszystkim ryzyka aktuarialnego, rynkowego,
kredytowego 1 operacyjnego. Celem zarzgdzania ryzykiem bylo utrzymywanie jego poziomu
na akceptowalnym przepisami prawa poziomie. Towarzystwo przeprowadzito ocene wiasna
ryzyka i wyplacalnosci na dzien 30 wrzesnia 2017 roku W przygotowaniu raportu uczestniczyly
komérki Towarzystwa, ktérym przypisane obszary adekwatne do ich zakresu zadan i
kompetencji. Ocena wiasna ryzyka i wyplacalnosci jest dokonywana corocznie i zatwierdzana
przez Zarzad. TUW MEDICUM ustalit potrzeby wiasne w zakresie wyplacalnosci
uwzgledniajac swdj profil ryzyka oraz skale prowadzone]j dzialalnosci.

Elementami zarzadzania ryzykiem bylo m.in. zawieranie uméw reasekuracji dla
wigkszych ryzyk ubezpieczeniowych oraz inwestowanie $rodkdéw w obligacje skarbowe o
krétkim terminie wykupu.




B.4. System kontroli wewnetrznej

System kontroli wewnetrznej, petnigcy kluczowa role w zarzadzaniu ryzykiem, ma na
celu uzyskanie racjonalnej pewnosci, ze osiagnicte zostana cele Towarzystwa, ktdre dotyczg
promowania prawidtowych, oszezednych, wydajnych i skutecznych dziatan oraz produktow i
ustug wysokiej wartosci zgodnie z przyjetymi zalozeniami.

Kontrola wewnetrzna jest procesem wykonywanym przez kierownictwo oraz
pozostatych pracownikéw, z ktérych kazdy ma obowigzki zwigzane z kontrolg wewngtrzng
stosownie do swojej roli w Towarzystwie.

Za projektowanie, wdrozenie, monitorowanie, utrzymanie oraz efektywnos¢ kontroli
wewnetrzne] odpowiedzialny jest Zarzad.

Istotna role w systemie kontroli wewnetrznej odgrywa funkcja zgodnosci z przepisami..
W styczniu i lutym 2017 roku funkcja zgodnosci z przepisami byla sprawowana przez Cztonka
Zarzagdu a nastepnie do jej realizacji z dniem 01.03.2017 roku zatrudniono specjaliste ds.
compliance. Konieczno$¢ obsadzenia funkcji zgodnosci z przepisami wynikala ze specyfiki
zaktadu, ktérg identyfikujg: charakter dzialalnosdci, skala oraz ziloZzonos¢ prowadzone]
dziatalnosci. Podzial obowigzkéw z zakresu systemu zarzgdzania zostal przy tym jasno
okreslony, tak aby skutecznie realizowaé funkcje, uwzgledniajagc przy tym zasade
proporcjonalnosci

B.5. Funkcja andytu wewnetrznego

Z powodu poczatkowej fazy dziatalnosci i niewielkich rozmiaréw TUW MEDICUM
funkcja andytu realizowana jest przez wigkszo$¢ 2017 roku przez Prezesa Zarzadu, ktéry
przekazywat wszelkie istotne informacje o wykonywanej dziatalnosci do Komitetu Audytu RN.
Dzieki postepujacemu stopniowo rozwojowi Towarzystwa funkcja audytu wewnetrznego
zostala obsadzona z dniem 17.10.2017 roku poprzez zatrudnienie audytora wewnetrznego.

B.6. Funkcja aktuarialna

Funkcja aktuvarialna wykonywana i nadzorowana jest przez aktuariusza. Gidwnym
zadaniem funkcji aktuarialnej jest zapewnienie odpowiedniego poziomu rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych dla celéw rachunkowosci oraz wyplacalnosci. W ramach wykonywania
zadan wspdtpracuje z innymi komérkami, przede wszystkim Gidwna Ksiggowg i Biurem
Ubezpieczen.

B.7. Outsourcing

Outsourcing w TUW Medicum traktowany jest jako rozwigzanie alternatywne in
uzupetniajace do dziatan wiasnych, przy zatozeniu, ze kazdy outsourcing wymaga zgloszenia
do organu nadzoru.
TUW Medicum zlecito podmiotowi zewnetrznemu jedynie ustugi w zakresie likwidacji szkéd.
W roku 2017 ustuga outsorcingu w zakresie likwidacji szkdd nie zostata jednak uruchomiona
ze wzgledu na zaledwie kilka szkéd o nieznacznej wartosci. Outsourcing w TUW Medicum
reguluje dokument ,,Zasady dot. outsourcingu w TUW Medicum”.
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(adekwatnosé systemu zarzgdzania)

System zarzgdzania TUW MEDICUM jest adekwatny do skali dzialalnosci, ktéra w
2017 roku znajdowala si¢ nadal w poczgtkowej fazie rozwoju dziatalnosci. Przyjete zasady oraz
struktura organizacyjna zapewnia sprawne funkcjonowanie jednostki, oraz pozwala na
zwiekszenie udzialéw w rynku.

B.8. Wszelkie inne informacje

C. Profil ryzyka.

Towarzystwo oblicza kapitalowy wymodg wyptacalnosci w oparciu o standardowa
formule. Ponizsza tabela przedstawia profil ryzyka Towarzystwa na koniec 2017 roku w
pordwnaniu z koncem roku 2016, zaprezentowany poprzez wysokos¢ niezdywersyfikowanego
kapitatlowego wymogu wyplacalnosci (SCR) dla poszczegblnych kategorii ryzyk formuty
standardowej.

tys. PLN 2016 2017
Ryzyko aktuarialne 2948 3710
Ryzyko rynkowe 729 734
Ryzyko kredytowe 4 852 793

Ryzyko operacyjne 14 68

Dla malych podmiotéw, jakim jest Towarzystwo, formuta standardowa najczesciej nie
oddaje w pelni rzeczywistego rozkladu ryzyka. Ryzyko operacyjne stanowi drugi najwyzszy
(po aktuarialnym) rodzaj ryzyka i jego poziom przy zachowaniu poziomu ufnosci wymaganego
dla SCR (99,5%) szacowany jest na ok. 1 mln PLN. Réwniez o ok. 1| mln PLN wyzZsze jest w
rzeczywistosci ryzyko aktuarialne (na poziomie ufnosci 99,5% w horyzoncie 1 roku). Formuta
standardowa nie jest dedykowana matym zakladom, dodatkowo o dzialainosci ukierunkowane;j
na gwarancje ubezpieczeniowe.

Jako ryzyko kredytowe zaprezentowane zdefiniowane w formule standardowej ryzyko
niewykonania zobowigzania przez kontrahenta (gléwnie reasekuratorzy). Elementy ryzyka
kredytowego sg uwzglednione réwniez w innych modulach formuly standardowej. W
szczegdlnosel ryzyko spreadu kredytowego oraz ryzyko koncentracji aktywdw stanowig
podmoduty modulu ryzyka rynkowego i zostaly ujete w tabeli jako elementy tego ryzyka.
Wysoki poziom ryzyka kredytowego w roku 2016 wynikal ze specyfiki formuly standardowej
1 nie mial odzwierciedlenia w poziomie ryzyka rzeczywistego. W rzeczywistosci nie
przewyzszato ono poziomu roku 2017.

C.1. Ryzyko aktuarialne

Ryzyko aktuarialne polega na przyjeciu niewlasciwych zalozen dotyczgcych wyceny
skladek 1 tworzenia rezerw  techniczno-ubezpieczeniowych. Portfel zawartych umow
ubezpieczenia oraz gwarancji ubezpieczeniowych charakteryzuje sie niewielka skalg a w
konsekwencji mozliwoscig wystapienia duzych wahan wspoélczynnika szkodowosci. Ryzyko
aktuarialne stanowi najwigkszy obszar ryzyka w dziatalnosci Towarzystwa. Mimo
przyjmowania przez Towarzystwo ostroznych zalozen nawet pojedyncza szkoda moze
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potencjalnie przekroczy¢ poziom rezerw w kazdej linii ubezpieczen. Ryzyko aktuarialne
zarzgdzane jest poprzez ograniczanie udziatu wiasnego Towarzystwa w pojedynczej szkodzie,
w tym za pomocg zawierania umoéw reasekuracji fakultatywnej. Towarzystwo nie przenosi
ryzyka na spétki celowe (podmioty specjalnego przeznaczenia). W roku 2017 zgloszono
Towarzystwu wystapienie 3 szkéd — wyptacono z ich tytutu 18 tys. PLN odszkodowan z czego
14 tys. PLN odzyskano w drodze regresu.. Nie mozna wykluczy¢ jednak istotnie wyzszego
poziomu szkodowosci w przysziosci. Towarzystwo na biezgco analizuje przebieg szkodowosci
w poszczegblaych liniach ubezpieczen. Wycena skiadek odbywa sie na bazie analizy
warunkéw rynkowych, otrzymywanych kwotowat reasekuracyjnych oraz analizy szkodowosci
portfela wlasnego.

Maksymalny udziat wiasny Towarzystwa w pojedynczym ryzyku nie przekraczal na
dzien 31.12.2017 2 mln.

Gliéwnym obszarem dziatalnosci Towarzystwa jest linia 9 - gwarancje
ubezpieczeniowe. Towarzystwo nie korzysta w ramach tej linii z reasekuracji, zarzadzajac
ryzykiem poprzez ograniczanie dostgpnych poszczegdlnym klientom limitdw gwarancyjnych.

Ponizsza tabela przedstawia zestawienie aktywnych na 31.12.2017 gwarancji.
Gwarancje wadialne posiadaja krétki okres waznosci (Srednio okolo 3 miesiace) Pozostate
gwarancje majg znacznie dluzsze okresy zapadalnosci (kontraktowe okoto 1,5 roku a usuniecia
wad i usterek 5 lat). Do kategorii gwarancji nalezytego wykonania kontraktu zaliczone zostaty
réwniez gwarancje zwrotu zaliczki (6 gwarancji) oraz kaucyjna (1 gwarancja).

liczba Catkowite sumy
Typ gwarancji aktywnych na | gwarancyjne (tys.
31.12.2017 PLN)
Wadiaine 478 17 030
nalezytego wykonania kontraktu 223 41 454
usuniecia wad i usterek 289 12 276

Maksymalna suma gwarancyjna dla pojedynczej aktywnej gwarancji wadialnej
wyniosta 500 tys. PLN, nalezytego wykonania kontraktu 1.995 tys. PLN a usuniecia wad i
usterek 450 tys. PLN.

Aktywne gwarancje dla 5 klientéw z najwigkszym zaangazowaniem (mierzonym
catkowita sumg wszystkich aktywnych wystawionych dla niego gwarancji) przedstawialy sig
nastgpujaco :

Sumy
gwarancyjne (tys. usuniecia wad i
PLN) wadialne kontrakiowe usterek

Klient 1 3184 2654 150
Klient 2 4187 580 168
Klient 3 1810 1185 752
Klient 4 820 1643 493
Klient 5 100 1994 754




Przeprowadzono testy na catym portfelu aktywnych gwarancji niewadialnych (gwarancje
wadialne sg krotkie 1 generujg znacznie nizsze ryzyko od pozostatych typéw) przy zatozeniu,
ze kazdy klient posiada | gwarancje (0 sumie gwarancyjnej réwnej sumie wszystkich
wystawionych dla niego aktywnych gwarancji niewadialnych), prawdopodobiefstwo
wystgpienia szkody z takiej zagregowanej gwarancji jest rowne catkowitej skiadce klienta
podziclone] przez zagregowang sume gwarancyjng, szkoda o ile wystapi jest réwna 100%
zagregowanej sumy gwarancyjnej, nie wystepuje regres, brak dyskontowania wyptat
odszkodowan (zatozenia konserwatywne).

Otrzymano ponizsze wyniki :

Wyptacone

Poziom ufnosci
odszkodowania (tys. PLN)

50% 2048
95% 5539
99% 7 288

Rezerwy dla linii % w systemie Wyplacalnos¢ 2 wynoszg 1.936 tys. PLN (w tym 251
tys. PLN margines ryzyka oraz 503 tys. koszty ogélnoadministracyjne). Rezerwy uwzgledniaja
przecietnie 25% skuteczno$é regresu, dyskontowanie wyplat/regreséw odszkodowan stopa
wolng od ryzyka oraz prawdopodobienistwo szkody dla indywidualnej gwarancji 1,5% * okres
gwarancji w latach.

Potencjalnie mozliwe jest poniesienie przez Towarzystwo strat na portfelu gwarancji
(przyszie odszkodowania wyzsze od rezerw) na poziomie 3-5 min jednak wymagaloby to
zaistnienia zdarzen o prawdopodobienstwie nizszym od 5%. Straty takie bytyby tez roztozone
w czasie, portfel gwarancji niewadialnych mial $rednig zapadalnos¢ wazong kwota gwarancji
ok. 1,5 roku czyli 50% wiecej niz horyzont mozliwych strat uwzglednianych w SCR.

C.2. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe utrzymywane jest na niskim poziomie. Towarzystwo lokuje aktywa
zgodnie z zasadg ,,0stroznego inwestora” okre$long w art.132 dyrektywy 2009/138/WE.
Aktywa Towarzystwa lokowane sg w dluzne papiery wartosciowe emitowane przez Skarb
Panstwa (o Srednim duration ponizej 1 roku) oraz krétkoterminowe depozyty bankowe.
Towarzystwo nie wykorzystuje instrumentéw pochodnych a wszystkie lokaty denominowane
sa w PLN. Wrazliwos¢ poziomu rezerw 1 innych zobowigzan na wahania stdp procentowych
badz kursu walutowego utrzymuje si¢ na nieistotnym poziomie.

C.3 Ryzyko plynnosci

Ze wzgledu na strukturg lokat Towarzystwa w dziatalnosci nie wystepuje praktycznie ryzyko
plynnosci — aktywa finansowe mogg by¢ w krétkim czasie zamienione na $rodki pienigzne po
cenie nieodbiegajgcej od przyjmowane] przy wycenie aktywdéw. Ponad 99% aktywdw
stanowily instrumenty emitowane przez Skarb Panstwa, depozyty bankowe oraz $rodki
pieniezne. Towarzystwo nie wykazuje oczekiwanego zysku z przyszitych skiadek, o ktérym
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mowa w art. 260 Rozporzadzenia delegowanego Komisji Europejskiej (UE) 2015/35 z dnia 10
pazdziernika 2014 r.

C.4. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe wystgpuje w obszarze dzialalnosci inwestycyjnej oraz umow
reasekuracji. Ze wzgledu na strukturg lokat (papiery wartoSciowe emitowane przez Skarb
Pafistwa oraz lokaty bankowe w jednym z najwigkszych bankdéw w Polsce) w obszarze
inwestycji jest ono marginalne. Wystepuje koncentracja ryzyka kredytowego na dwdch
wymienionych wyzej podmiotach. Towarzystwo w 2017 roku zawierato umowy reasekuracji z
4 podmiotami krajowymi - posiadajacymi oceng ratingowa badZ o wysokim wspotczynniku
wyplacalnosci. Ryzyko kredytowe w tym obszarze mogloby si¢ zmaterializowa¢ w przypadku
wystapienia wysokiej reasekurowanej szkody przy jednoczesnym istotnym pogorszeniu si¢
sytuacji finansowej reasckuratora. Wystgpienie takiego polaczenia jest mato prawdopodobne
ze wzgledu na niewielkg liczbe polis wystawionych przez Towarzystwo oraz dobra sytuacje
finansowg podmiotdw reasekurujacych.

Ryzyka rynkowe, ptynnosci i kredytowe majg marginalny wplyw na catoksztatt ryzyka
dziatalnosci Towarzystwa.

C.5 Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne wynika z mozliwoéci poniesienia straty wynikajacg z blednych
proceséw wewnetrznych. Towarzystwo znajduje si¢ w poczatkowym fazie rozwoju dysponujac
ograniczonymi $rodkami na pozyskiwanie zasobdéw kadrowo — rzeczowych. Alokacja
posiadanych zasobéw zmierza do pokrywania w pierwszej kolejnosci najbardziej istotnych
ryzyk. Ze wzgledu na niewielka skale dzialalnodci procesy wewngtrzne nie zostaly
szczegbtowo sformalizowane. Nie mozna wykluczyé bledéw w realizacji proceséw
wewnetrznych, ryzyko minimalizowane jest poprzez wspéiprace komérek zaangazowanych w
konkretny proces co ma prowadzi¢ w wiekszosei przypadkéw do przynajmniej dwuosobowej
oceny podejmowanych dziatan. Ryzyko operacyjne ze wzgledu na posiadanie ograniczonych
zasobow techniczno-ludzkich jest w praktyce drugim po aktuarialnym najwigkszym obszarem
ryzyka. Formuta standardowa istotnie nie doszacowuje warto$¢ ryzyka operacyjnego dla
matych zakladéw.

Tabele 8-11 (w zalaczniku) zawierajg informacje na temat wyliczenia minimalnego wymogu
kapitatowego (MCR) oraz kapitatowego wymogu wyptacalnosci (SCR) na dzien 31.12.2017

C.6. Pozostale istotne ryzyka

Istotnym ryzykiem jest brak osiggnigcia w diuzszym okresie skali dziatalnosci
umozliwiajacej osigganie dodatniego wyniku finansowego jak réwniez pozyskanie
finansowania kapitatowego do czasu osiagniecia rentownosci. Ryzyko finansowania jest w
horyzoncie 1 roku ograniczone — w lutym 2018 dokonano wptaty 510.000 PLN w ramach
podwyzszenia kapitatu (oczekiwanie na rejestracje), planowane dalsze podwyzszenia w 2018
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C.7. Inne wazne informacje
Brak innych waznych informacji.

D. Wycena dla celow wyplacalnosci.
D.1. Aktywa
1. Wycena istotnych grup aktywoéw :

Warto$é wg
Wyplacalnosé II na
Kategoria lokat 31.12.2017 - tys. PLN
Obligacje panstwowe 15575
Depozyty inne niz ekwiwalenty srodkéw
pieni¢znych 4 054
Kwoty nalezne z uméw reasekuracji 109
Rzeczowe aktywa trwale 62
Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw
pieni¢znych 42

Obligacje panstwowe (Skarbu Panstwa) wyceniane sa wg ceny fixingowej z drugiego
fixingu narynku Treasury BondSpot Poland prowadzonego przez BondSpot S.A. W przypadku
braku notowan danej obligacji w systemie drugiego fixingu wykorzystywany jest najlepszy
kurs kupna z rynku Treasury BondSpot Poland. Rynek BondSpot Poland traktowany jest
formalnie jako niespelniajgey warunkéw rynku aktywnego (zdecydowana wiekszos$¢ obrotow
obligacjami skarbowymi odbywa si¢ na rynku miedzybankowym) jednak w praktyce generuje
wycen¢ rynkowa na wysokim poziomie ufnosci. Towarzystwo posiadato obligacje Skarbu
Panstwa o stalym oprocentowaniu ($rednia zapadalnos¢ ponizej roku — 7.461 tys. PLN) oraz o
zmiennym oprocentowaniu opartym ¢ 6 miesieczny WIBOR (8.114 tys. PLN).

Depozyty bankowe wyceniane sg wedlug wartosci nominalnej powigkszonej o naroste
odsetki do dnia wyceny. Srednia zapadalnos$é Jokat bankowych wazona ich nominalem nie
przekraczala 6 miesiecy.

Kwoty nalezne z uméw reasekuracji wycenione zostaly na podstawie zatozen co do
szkodowoscl z tytulu zawartych przez Towarzystwo uméw ubezpieczenia podlegajgcych
reasekuracji. Kwoty nalezne wynikajg z zalozen dotyczacych wartosci przysziych szkéd oraz
szkod zaszlych ale nie zgloszonych Towarzystwu do dnia 31.12.2017 roku dla uméw
podlegajacych reasekuracji. Wartosci kwot naleznych podlegaja dyskontowaniu na dzien
wyceny stopg wolng od ryzyka oraz pomniejszeniu o ryzyko braku wyplaty ze strony
reasekuratora (ryzyko kredytowe reasekuratora).

Rzeczowe aktywa trwale (gidwnie sprzet komputerowy) wycenione zostaly wedlug
ceny nabycia pomniejszonej 0 amortyzacje.

Srodki pieni¢zne zgromadzone na rachunku bankowym wycenione zostaly w wartosci
nominalnej.

Towarzystwo nie posiada zawartych umow leasingu.

Nie wystepuja zadne réznice w wycenie dla celéw Wyptacalnoéei IT a wyceng dla celéw
sprawozdan finansowych dla obligacji panstwowych, depozytéw bankowych. rzeczowych
aktywdw trwalych oraz $rodkéw pienigznych. W sprawozdaniu finansowym wystepuja




pozycje: wartosci niematerialne i prawne 647 tys. PLN oraz aktywowane koszty akwizycji 340
tys. PLN. Pozycje te sa zerowane w bilansie Wyplacalnos¢ I1.

Wycena aktywdéw obarczona jest niskim ryzykiem poniewaz zdecydowang ich
wiekszo$¢ stanowig obligacje Skarbu Panstwa oraz krétkoterminowe depozyty bankowe,
ktérych pewnosé wyceny oraz plynnos¢ jest na bardzo wysokim poziomie.

D.2. Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe

Tabela 3 (w zalgezniku) zawiera informacje odno$nie posiadanych rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych dla celéw wyplacalnosei na dzien 31.12.2017.

Catkowite rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe (RTU) wyniosty 2.459 tys. PLN., w
tym 613 tys. PLN stanowil margines ryzyka. Najwickszy wkiad w RTU posiadaja linie
,,Ubezpieczenie od ognia i innych szkéd rzeczowych” (linia 7 — 12,3%), ,,Ubezpieczenie
odpowiedzialnodci cywilnej ogdlnej” (linia 8 — 4,6%) i ,,Ubezpieczenia kredytéw i porgczen”
(linia 9 — 78,8%). RTU wyceniane sa wedtug oczekiwanych zdyskontowanych stopa wolng od
ryzyka przeptywéw gotéwkowych z tytutu zawartych umdéw ubezpieczenia. Przeptywy dotyczg
ptatnosci  skiadek, kosztéw akwizycji zwigzanych z umowa, skiadek 1 prowizji
reasekuracyjnych, wyplat odszkodowan przez Towarzystwo 1 platnosci odszkodowan przez
reasekuratoréw, w przypadku linii 9 uwzgledniane sg réwniez oczekiwane regresy. Powyzsza
warto$¢ zdyskontowanych przeplywdw jest powiekszana o oczekiwane koszty ogdlne
(administracyjne) przysziej obstugi istniejgcego portfela ubezpieczen. Na dzien 31.12.2017
uwzglednione koszty ogdlne wyniosty 538 tys. PLN. Margines ryzyka jest funkcjg
kapitalowego wymogu wyptacalnosei (SCR) i jego wartosci w kolejnych latach przy zatozeniu
braku nowych uméw ubezpieczenia. Wyliczenie SCR bazuje na tzw. formule standardowe;j i
uwzglednia caloksztalt ryzyka (rynkowe, aktuarialne, niewywigzania si¢ kontrahenta z
zobowigzan, operacyjne) ponoszonego przez Towarzystwo. SCR na dzien 31.12.2017 wyniosi
4.476 tys. PLN. Margines ryzyka stanowil 13,7% wartosci SCR.

Niepewnos¢ zwigzana z poziomem RTU wynika przede wszystkim z niewielkiego
rozmiaru portfela ubezpieczen. W przypadku takiego portfela wystgpuje wysoka wariancja
wspbiczynnika szkodowosci. Nie mozna wykluczyé, ze nawet pojedyncza szkoda przewyzszy
poziom utworzonych rezerw dla danej linii. Najwyzszy poziom ryzyka wystepuje dla linii 9
(gwarancje ubezpieczeniowe), gléwnego obszaru dzialalnosci Towarzystwa.

Wyliczenie wartosci rezerw opiera sie na zatozeniach co do kilku parametréw. Dla linii
9 (najwiekszej i generujgce] najwicksze ryzyko aktuarialne) do najwazniejszych nalezg :

¢ prawdopodobiefistwo szkody z gwarancji — przyjmowane na poziomie 1,5% * czas
waznosci w latach (dla niewadialnych) i 0,4% dla wadialnych. Prawdopodobienstwa
szkody nie sg zréznicowane na poziomie poszczegélnych klientdw ani wielkosci sumy
gwarancyjnej,

» oczekiwany poziom skutecznodci regresu — dla gwarancji niewadialnych przyjety na

poziomie 25%, dla wadialnych 50%,

o rozkfad ryzyka w czasie trwania gwarancji — nieréwnomierny, wzrastajagc pod koniec

okresu waznosci. Dla gwarancji kontraktowych (oraz kaucyjnej i zwrotu zaliczki) 70%
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ryzyka jest rozkladane réwnomiernie w calym okresie waznosci natomiast 30%
dodatkowo skoncentrowane w ostatnich 10% czasn trwania gwarancji. Dla gwarancji
usuni¢cia wad i usterek jest to odpowiednio 60% rozlozone réwnomiernie 1 40% w
ostatnich 10% czasu trwania.

Dotychczasowa historia dziatalnosci (niska warto$§é wyptaconych odszkodowar), stosowana
reasekuracja (poza linig 9), parametry przyjmowane przy wyliczaniu rezerw, relatywnie wysoki
poziom marginesu ryzyka powoduja, ze poziom rezerw jest adekwatny do pokrywanych ryzyk.

Nie wystgpuja istotne réznice w zalozeniach, metodach 1 parametrach przyjmowanych
dla wyliczenia rezerw techniczno-ubezpieczeniowych (RTU) dla celéw Wyptacalnodei 1T oraz
dla celéw sprawozdawczoscl poza ujmowaniem oczekiwanych regreséw dla linii 9 (gwarancje
ubezpieczeniowe) — w RTU na potrzeby sprawozdan finansowych regresy nie sg uwzgledniane.
W rezerwach Wyplacalnosé II zawarte sg naleznosci z tytulu skladek oraz zobowigzania z
tytufu akwizycji 1 wobec reasekuratora (w wartosciach zdyskontowanych stopa wolng od
ryzyka), ktére w sprawozdaniu finansowym sg wykazywane osobno w warto$ciach
niezdyskontowanych.

Towarzystwo nie stosuje :
a) korekty dopasowujacej, o ktérej mowa w art. 77b dyrektywy 2009/138/WE,
b) korekty z tytutu zmiennosci , o ktdrej mowa w art. 77d dyrektywy 2009/138/WE,
c) przejSciowej struktury terminowej stopy wolnej od ryzyka, o ktdrej mowa w art. 308¢
dyrektywy 2009/138/WE,
d) przejsciowego odliczenia, o ktérym mowa w art. 308d dyrektywy 2009/138/WE.

D.3. Inne zobowigzania

Na dzien 31.12.2017 istotna grupe zobowigzan poza rezerwami techniczno -~
ubezpieczeniowymi stanowity zobowigzania podporzadkowane. Zobowiazania te wynikajg z
udzielonych Towarzystwu pozyczek podporzadkowanych o stalym oprocentowaniu na kwote
2.100 tys. PLN w I polowie 2017 roku. Wycena tych zobowigzan (2.079 tys. PLN) wynika z
zastosowania do przysztych ptatnosci stopy dyskontowej na poziomie stopy wolnej od ryzyka
powickszonej o staly poziom spreadu wyliczony na dzien otrzymania pozyczki. Zobowigzania
podporzadkowane wchodzg w skiad srodkéw wiasnych Towarzystwa shuzacych pokryciu
minimalnego wymogu kapitalowego (MCR) oraz kapitalowego wymogu wyptacalnosci (SCR).

Pozostale zobowigzania (emerytalno — urlopowe wobec pracownikéw, fundusz
prewencyjny, zobowigzania wobec budzetu i handlowe) wykazywane sa w wartosciach
prezentowanych w sprawozdaniu statutowym. Nie stanowig one istotnej pozycji pasywow.

Nie sa wykazywane w bilansie Wyptacalnos¢ 2 aktywa i rezerwy z tytuiu odroczonego
podatku dochodowego ze wzgledu na ich brak wartosci ekonomicznej (nie jest przewidywane
wystapienie rzeczywistych przeptywoéw gotdwkowych z ich tytutu).

Towarzystwo nie identyfikuje istotnego ryzyka niedopasowania aktywOw i pasywow.
Poziom duration portfela jest niski (ponizej 1 roku). Oczekiwane platnosci odszkodowan majg
nieco diuzszy sredni okres zapadalnosci (ckoto 2 lat) jednak poziom tych oczekiwanych
platnosci odszkodowan jest niewielki w stosunku do aktywdw (okoto 1.500 tys. PLN bez




pomniejszenia o oczekiwane platnosci reasekuratora). Stopy procentowe znajdujg si¢ na niskim
poziomie i dalszy ich spadek jest malo prawdopodobny co dodatkowo zmniejsza ryzyko
posiadania niskiego czasu trwania aktywdéw. Zarzadzanie ryzykiem ubezpieczeniowym
odbywa sie przede wszystkim poprzez umowy reasekuracji fakultatywnej stuzgce do
minimalizowania wplywu pojedynczej szkody na kapitaty Towarzystwa (poza gwarancjami
ubezpieczeniowymi, gdzie nie byla stosowana reasekuracja). Maksymalny mozliwy poziom
straty $rodkéw wiasnych dla pojedynczej szkody nie przekracza 2 mln PLN. Ryzyko
inwestycyjne utrzymywane jest na bardzo niskim poziomie - inwestowanie Srodkéw
Towarzystwa jedynie w lokaty bankowe oraz krétkoterminowe obligacje Skarbu Panstwa.
Zdecydowana wickszo$¢ aktywdw charakteryzuje sie¢ calkowitg plynnoscig (mozliwosé
zamiany na srodki pienigzne w krdtkim okresie bez strat z tego tytulu). Towarzystwo nie
rozpoznaje oczekiwanych zyskdw z przysztych sktadek.

D.4. Alternatywne metody wyceny

Towarzystwo przedstawia formalnie jako alternatywne metody wyceny przyjete metody
wyceny dla obligacji Skarbu Panstwa (kursy z rynku Treasury BondSpot Poland prowadzonego
przez BondSpot S.A) oraz $rodkéw pienieznych (nominat + narosle odsetki). W praktyce
stanowig one jednak bardzo dobre odzwierciedlenie wartosci rynkowej tych aktywow.
Niepewno$é¢ w zakresie wyceny dotyczy gléwnie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych ze
wzgledu na wykorzystywane zatozenia co do rozwoju sytuacji w zakresie szkodowosci portfela
w przysziosci.

D.5. Wszelkie inne informacje
Brak innych informacji

E. Zarzadzanie kapitatem.

E.1. Srodki whasne

Celem zarzgdzania $rodkami wilasnymi w Towarzystwie jest utrzymanie nadwyzki
dopuszczonych $rodkéw wiasnych ponad poziom minimalnego wymogu kapitatowego (MCR)
oraz kapitatowego wymogu wyplacalnodci (SCR). Towarzystwo analizuje kwartalnie poziom
srodkéw wtasnych i aproksymuje ich warto$¢ na najblizsze 12 miesiecy. W przypadku
oczekiwanego deficytu podejmowane sa dziatania zmierzajgce do podniesienia poziomu
$rodkéw wihasnych poprzez podniesienie kapitatu badz emisje pozyczki podporzagdkowane].
Tabela 6-7 (w zakaczniku) zawierajg informacje odnosnie posiadanych srodkéw wiasnych,
zgodnie z systemem Wyplacalnosé Il na 31.12.2017.

Réznice w strukturze srodkéw whasnych w poréwnaniu z poczatkiem okresu sprawozdawczego
wynikaja ze wzrostu kapitatu zatozycielskiego (z 16.150 PLN na 17.900 PLN), spadku
rezerwy uzgodnieniowe] (z minus 1.683 PLN na minus 2.817 tys. PLN) oraz pojawieniu sie¢ w
$rodkach wiasnych kategorii 2 zobowigzan podporzadkowanych na kwote 2.079 tys. PLN.
Wynikalo to przede wszystkim z ponoszonych biezacych strat na dziatalnosci (1.122 tys. PLN
w 2017 roku), rejestracji podwyzszenia kapitatu Towarzystwa o kwote 1.750 tys. PLN w II
potowie 2017 roku) oraz uzyskaniu przez Towarzystwo pozyczek podporzgdkowanych o




wartosci nominalnej 2.100 tys. PLN w lutym i kwietniu 2017 roku. Réznica pomiedzy
kapitatem wlasnym wykazanym w sprawozdaniu finansowym (15.993 tys. PLN) a nadwyzka
aktywdéw nad zobowigzaniami w bilansie Wyplacalnos¢ II (15083 tys.) wynika przede
wszystkim z wyzerowania wartosci niematerialnych i prawnych (647 tys. PLN) oraz
aktywowanych kosztéw akwizyciji (340 tys. PLN) w bilansie Wypfacalnos¢ IL

E.2. Kapitalowy wymég wyplacalnosci

Tabela 8 (w zalaczniku) zawiera informacje odnos$nie struktury kapitalowego wymogu
wyplacalnosci (SCR) - dla podmiotéw stosujgcych formute standardowg na 31.12.2017

Kapitalowy wymog wyptacalnosci (SCR) wyniést 4476 tys. PLN natomiast minimalny
wymog kapitatowy 15 724 tys. PLN — dane na dzien 31.12.2017.

Towarzystwo nie stosuje uproszczen przy obliczaniu wymogdw wedlug formuly
standardowej. Towarzystwo nie stosuje parametréw specyficznych dla zakladu zgodnie z art.
104 ust. 7 dyrektywy 2009/138/WE.

Danymi wejsciowymi wykorzystywanymi przez Towarzystwo przy wyliczaniu MCR
sg SCR, skladki przypisane netto za ostatnie w 12 miesiecy w poszczegdlnych liniach
biznesowych, rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe bez marginesu ryzyka pomniejszone o
kwoty nalezne od reasekuratoréw dla poszczegdlnych linii biznesowych. Ze wzgledu na
poczatkowq faz¢ dziatalnosci Towarzystwa MCR byt i bedzie najprawdopodobniej réwny w
najblizszym roku nieprzekraczalnemu dolnemu progowi MCR w wysokosci 3 700 tys. EUR
(obecnie wyliczany wg kursu 4,2498 EUR/PLN).

Ponizsza tabela pokazuje zmiany MCR i SCR w trakcie okresu sprawozdawczego.

tys. PLN 1.01.201730.03.2017 | 30.06.2017 | 30.09.2017 | 31.12.2017
kapitalowy wymog
wyplacalnosci (SCR) 7067 3410 3094 4 266 4 476
minimalny wymog
kapitatowy (MCR) 16 009 16 009 16 009 16 009 15724

Zmiana poziomu MCR wynikala jedynie ze zmiany kursu EUR/PLN na koniec
pazdziernika 2017 roku w poréwnaniu do konica pazdziernika 2016 (obecnie uzywany jest kurs
4,2498 EUR/PLN). Przez caly okres MCR byl réwny nieprzekraczalnemu dolnemu progowi
MCR 3 700 tys. EUR. Zmiany SCR wynikaly z rozpoczecia w I kwartale zawierania umow
ubezpieczenia przez Towarzystwo. Celem Towarzystwa bedzie utrzymywanie w 2018 roku
SCR na poziomie ponizej 10 min PLN.

E.3. Zastosowanie podmodulu ryzyka cen akcji opartego na duracji do obliczania
kapitalowego wymogu wyplacalnosci.

Towarzystwo nie stosuje podmodutu ryzyka cen akeji opartego na duration okreslonego
w art. 304 dyrektywy 2009/138/WE




E.4. Réinice pomiedzy formuls standardowa a stosowanym modelem wewnetrznym.
Towarzystwo nie wykorzystuje modelu wewngtrznego do obliczania kapitalowego
wymogu wyplacalnosci (SCR).

E.5. Niezgodno$é z minimalnym wymogiem kapitalowym i niezgodno$é z kapitatlowym
wymogiem wyplacalnosci.

Ponizsza tabela przedstawia przypadki wystgpienia niezgodnosci z minimalnym
wymogiem kapitatowym:
Dane w tys. PLN 01.01.2017
Kwota dopuszczonych
$rodkéw wlasnych na pokrycie

MCR 14 467
minimalny wymog kapitatlowy

(MCR) 16 009
niezgodnosé 1542

Maksymalna niezgodnos¢ w trakcie okresu sprawozdawczego wyniosta 1.542 tys. PLN
na dzien 1.01.2017 roku. W celu usunigcia niezgodnosci Towarzystwo podejmowata dzialania
zmierzajace do podniesienia kapitatu badZ emisji pozyczki podporzadkowanej. W lutym 2017
rokn Towarzystwo pozyskato srodki wlasne z tytulu uzyskania pozyczki podporzadkowanej o
wartosci 2 min PLN i od tego momentu speinialo warunek posiadania srodkéw wiasnych na
pokrycie MCR. Nastgpnie w kwietniu 2017 roku pozyskano =z tytutlu pozyczki
podporzadkowanej 100 tys. PLN. We wrzesniu i grudniu 2017 roku zarejestrowano
podwyzszenia kapitatu tacznie o kwote 1.750 tys. PLN.W okresie sprawozdawczym nie
wystapity niezgodnosci z kapitalowym wymogiem wyplacalnosci (SCR).

E.6. Wszelkie inne informacje.
Brak innych informacji.

PODSUMOWANIE

Towarzystwo znajduje sie we wstepnej fazie dziatalnosci. W roku 2018 przewidywany
jest istotny wzrost skali dziatalnosci do poziomu skiadki przypisanej brutto okoto 8 min PLN
(wobec ponizej 3,4 min w 2017 roku). Mimo to Towarzystwo pozostanie najmniejszym
podmiotem na rynku ubezpieczeniowym. Gléwnym obszarem dziatalnosci nadal bedzie
udzielanie gwarancji ubezpieczeniowych — wadialnych, kontraktowych, usuniecia wad i
usterek i innych. Zdecydowana wigkszos¢ skiadki pozyskiwana jest od klientéw spoza grona
czlonkéw kapitalowych, na otwartym, konkurencyjnym rynku. Na koniec 2017 roku
Towarzystwo posiadato srodki wiasne na pokrycie MCR i SCR (nadwyzka srodkéw wiasnych
nad MCR 1.437 tys. PLN). Wiasciwe stosunki finansowe zostaly przywrécone w roku 2017 w
drodze zawarcia uméw pozyczki podporzadkowanej na kwotg 2,1 mln PLN w miesigcach
lutym i kwietniu. Dodatkowo pozyskano w 2017 roku w formie kapitatu 1.750 tys. PLN od
spotki publicznej GPM ,Vindexus” S.A. Towarzystwo szacuje, ze dla zachowania

/

T



wymaganego poziomu srodkéw wihasnych do konca 2018 roku wymagane bedzie pozyskanie
dodatkowo kapitalu w wysokosci okoto 1,5 mln PLN. Skala dziatalnosci w roku 2018 nie
pozwoli na wygenerowanie dodatniego wyniku finansowego. Towarzystwo koncentruje si¢ na
osiggni¢ciu skali dziatalnosci umozliwiajgcej wygenerowanie dodatniego wyniku w kolejnych
latach.

Istotne zwiekszenie skali dziatalnosci, jak réwniez poszerzenie oferty o inne grupy
ubezpieczen poza gwarancjami (OC/AC samochodéw, OC ogdlne, ubezpieczenia majatku,
zdrowotne) wymaga posiadania istotnych nadwyzek kapitalu ponad wymagane minimum na
poziomie MCR. Poszukiwanie nowych czlonkéw kapitalowych jest jednym z kluczowych
zadan stojacych przed Zarzadem i obecnymi udziatowcami Towarzystwa. Srodki takie sa
niczb¢dne do zwigkszenia skali dziatalnosci, ktéra jest konieczna o ile Towarzystwo miatoby
generowa¢ dodatnie wyniki w kolejnych latach. Wprowadzenie regulacji Wyptacalnos¢ 2
dodatkowo zwiekszyto korzysci skali w branzy ubezpieczeniowej poprzez podniesienie
kosztéw statych dziatalnosci oraz minimalnego poziomu srodkéw wtasnych. Mate podmioty
beda miaty istotne trudnodci z osiaganiem progu rentownosci. Celem Towarzystwa jest
znaczace coroczne podnoszenie sktadki przypisanej, tak aby najpézniej w 2020 roku osiagnad

dodatni wynik netto.
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ZALACZNIK — DANE LICZBOWE /\( iceprezes Zarzadu '

Ponizsze tabele zawieraja dane okreslone w rozporzadzeniu Wykonawczym Komisji (UE)
2015/2452 z dnia 2 grudnia 2015 r. ustanawiajacym wykonawcze standardy techniczne w
odniesieniu do procedur, formatéw i wzoréw formularzy dotyczacych sprawozdania na
temat wyplacalnosci i kondycji finansowej zgodnie z dyrektywa Parlamentu
Europejskiego i Rady 2009/138/WE

Zaprezentowano jedynie tabele, ktore odnosza si¢ do zakresu prowadzonego przez

Towarzystwo dzialalnosci

Dane liczbowe we wszystkich ponizszych tabelach podane zostaly w tys. PLN

Tabela 1. Pozycje bilansowe Wyplacalnosé II na 31.12.2017

Dane w tys. PLN Wartos¢ bilansowa
wg Wyplacalnos¢
I

C0010




Aktywa

Wartosci niematerialne i prawne

RO030

0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego R0040 0
Nadwyzka na funduszu swiadczen emerytalnych R0O050 0
Nieruchomosci, maszyny i wyposazenie (Rzeczowe RO060
aktywa trwale) wykorzystywane na uzytek wlasny 62
Lokaty (inne niz aktywa dla ubezpieczen na zycie, w RO070
ktérych swiadczenie jest ustalane w oparciu o okreslone
indeksy lub inne wartosci bazowe i dla ubezpieczen na 0
zycie zwigzanych z ubezpieczeniowym funduszem
kapitatowym)
Nieruchomosci (inne niz do uzytku wlasnego) RO080O 0
Udziaty w jednostkach powigzanych, w tym udziaty R0O090
kapitatowe )
Akcje 1 udziaty ROIOO 0
Akcje i udziaty — notowane RO110 0
Akcje i udzialy — nienotowane R0O120 0
Obligacje RO130 15 575
Obligacje panstwowe R0O140 15 575
Obligacje korporacyjne RO150 0
Strukturyzowane papiery wartosciowe RO160 0
Zabezpieczone papiery wartosciowe R0O170 0
Jednostki uczestnictwa oraz certyfikaty inwestycyjne w RO180
przedsiebiorstwach zbiorowego inwestowania 0
Instrumenty pochodne RO190 0
Depozyty inne niz ekwiwalenty $rodkéw pienieznych ROZ00 4054
Pozostate lokaty R0O210 0
Aktywa dla ubezpieczen na zycie, w ktérych swiadczenie | R0220
0

jest ustalane w oparciu o okreslone indeksy lub inne




wartosci bazowe i ubezpieczen na zycie zwiazanych z
ubezpieczeniowym funduszem kapitalowym

Pozyczki i pozyczki zabezpieczone hipotecznie

R0230

Pozyczki pod zastaw polisy

R0240

Pozyczki 1 pozyczki zabezpieczone hipotecznie dla oséb
fizycznych

R0O250

Pozostate pozyczki 1 pozyczki zabezpieczone hipotecznie

R0260

Kwoty nalezne z uméw reasekuracji dla zobowigzan
wynikajacych z ubezpieczen:

R0O270

109

Innych niz ubezpieczenia na zycie i zdrowotnych o
charakterze ubezpieczen innych niz ubezpieczenia na
zycie

RO280

109

Innych niZ ubezpieczenia na zycie z wylgczeniem
zdrowotnych

R0290

109

Zdrowotnych o charakterze ubezpieczenf innych niz
ubezpieczenia na zycie

R0O300

Ubezpieczenia na zycie i ubezpieczenia zdrowotne o
charakterze ubezpieczen na zycie, z wylaczeniem
ubezpieczen zdrowotnych oraz ubezpieczen, w ktérych
$wiadczenie jest ustalane w oparciu o okre$lone indeksy
lub inne wartosci bazowe 1 ubezpieczen z
ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym

RO310

Ubezpieczenia zdrowotne o charakterze ubezpieczef na
zycie

R0O320

Ubezpieczenia na zycie z wylgczeniem ubezpieczen
zdrowotnych oraz ubezpieczen, w ktérych swiadczenie
jest ustalane w oparciu o okreslone indeksy lub inne
wartosci bazowe i ubezpieczeni z ubezpieczeniowym
funduszem kapitatowym

R0O330

Ubezpieczenia na zycie, w ktdrych §wiadczenie jest
ustalane w oparciu o okreslone indeksy lub inne wartosci
bazowe, i ubezpieczenia na zycie z ubezpieczeniowym
funduszem kapitalowym

R0340

Depozyty u cedentéw

R0O350




Naleznosci z tytulu ubezpieczen 1 od posrednikéw R0360
ubezpieczeniowych 0
Naleznosct z tytutu reasekuracji biernej R0O370 0
Pozostale naleznosci (handlowe, inne niz z dziatalnosci R0O380
ubezpieczeniowe;) 0
Akcje wlasne (posiadane bezposrednio) R0390 0
Kwoty nalezne, dotyczace pozycji srodkéw wlasnych lub | R0O400
kapitatu zalozycielskiego, do ktérych optacenia wezwano, 0
ale ktore nie zostaly jeszcze oplacone
Srodki pienigzne i ekwiwalenty érodkéw pienieznych RO410 42
Pozostate aktywa (niewykazane w innych pozycjach) R0420 0
Aktywa ogélem R0O500 19 848
Zobowigzania
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe — ubezpieczenia RO510
inne niz ubezpieczenia na zycie 2 459
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe — ubezpieczenia R0520
inne niz ubezpieczenia na zycie (z wylaczeniem 5 451
zdrowotnych)
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe obliczane tacznie | R0O530 0
Najlepsze oszacowanie R0540 1 844
Margines ryzyka R0O550 607
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe — ubezpieczenia RO560
zdrowotne (o charakterze ubezpieczen innych niz 9
ubezpieczenia na zycie)
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe obliczane tgcznie | RO570 0
Najlepsze oszacowanie R0O580 2
Margines ryzyka R0O590 6
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe — ubezpieczenia na | RO600
zycie (z wylagczeniem ubezpieczen, w ktérych 0
$wiadczenie jest ustalane w oparciu o okreslone indeksy




lub inne wartosci bazowe i ubezpieczen z
ubezpieczeniowym funduszem kapitalowym)

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe — ubezpieczenia R0O610
zdrowotne (o charakterze ubezpieczen na Zycie) 0
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe obliczane tacznie | R0620 o
Najlepsze oszacowanie R0630 0
Margines ryzyka R0O640 0
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe — ubezpieczenia na | RO650
zycie (z wylgczeniem zdrowotnych oraz ubezpieczen, w
ktérych swiadczenie jest ustalane w oparciu o okreslone 0
indeksy lub inne wartosci bazowe i ubezpieczen z
ubezpieczeniowym funduszem kapitalowym)
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe obliczane tacznie | R0660 o
Najlepsze oszacowanie R0O670 0
Margines ryzyka R0O680 o
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe — ubezpieczenia, w | R0690
ktérych §wiadczenie jest ustalane w oparciu o okreslone
indeksy lub inne wartosci bazowe i ubezpieczenia z 0
ubezpieczeniowym funduszem kapitalowym
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe obliczane tacznie | RO700 0
Najlepsze oszacowanie RO710 0
Margines ryzyka RO720 0
Zobowigzania warunkowe R0O740 0
Pozostate rezerwy (inne niz rezerwy techniczno- RO750
ubezpieczeniowe) 0
Zobowigzania z tytulu $wiadczen emerytalnych dla RO760
pracownikow 85
Zobowiazania z tytuiu depozytéw zaktadéw reasekuracji | RO770 0
Rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego RO780 0
Instrumenty pochodne RO790 0




Zobowigzania wobec instytucji kredytowych R0OB00 0
Zobowigzania finansowe inne niz zobowigzania wobec RO810

instytucji kredytowych 0
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen i wobec posrednikow | RO820
ubezpieczeniowych 0
Zobowigzania z tytulu reasekuracji biernej RO830 0
Pozostate zobowigzania (handlowe, inne niz z tytutu ROR40

dziatalnosci ubezpieczeniowej) 7
Zobowigzania podporzadkowane ROB50 5079
Zobowigzania podporzgdkowane nieuwzglednione w ROB60

podstawowych srodkach whasnych 0
Zobowigzania podporzadkowane uwzglednione w RO870

podstawowych srodkach wlasnych 2079
Pozostate zobowigzania (niewykazane w innych R0O880

pozycjach) 122
Zobowigzania ogétem R0O9%00 4766
Nadwyzka aktywéw nad zobowigzaniami R1000 15 083




Tabela 2. Skladki, odszkodowania i §wiadczenia oraz koszty wedlug linii biznesowych —

rok 2017
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Tabela 3. Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe dla celéw wyplacalnosci na dzien

31.12.2017
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Tabela 4. Odszkodowania i §wiadczenia z tytulu pozostatych ubezpieczent osobowych i
majatkowych

Ogétem zobowiazania z tytutu dziatalno$ci ubezpieczeniowej innej niz ubezpieczenia na zycie

1-rok
it | 2
sehody
VWyphatone edszkodowania i Swiadezenia brutto (na zasadrie niskumulatywned)
Rok zmizn
0 1 2 3 4 § 6 7 8 9 [10&+ W bieiaeym;  Suma bt
foku skumulowana]

CO010_| CO020 | C0930 | £0040 | Cops0 | Gooso | Co070 | €000 | Cone | C0100 | CO110 Co170 CO180

Rok RO100 0 0
Wozednisisze gla | AO10D [>T 0 | RO160 0 0

2008 R)160 0 0 0 G 0 0 0 0 )] { RO70 9 0
2000 170 0 0 0 4 [ 0 0 0 ] Re18D i) 0
2010 RO180 0 0 0 ] 0 Q i} 0 RB150 g 0
2041 RO 0 4 i 0 0 0 0 Ra200 0 0
2012 RO200 [ 0 0 ] 0 0 RO2i0 0 0
2013 Ro210 0 0 0 Q ] ROz 0 0
2014 RG220 0 0 0 ] RO230 0 0
2015 Ro230 0 )] i} RO240 & 0
2016 R0240 0 4 RO250 4 4
2017 R0250 0 Ogdem{ R026G 4 ]

Tabela 5. Niezdyskontowane najlepsze oszacowanie dla rezerwy na niewyplacone
odszkodowania i §wiadczenia brutto

Keniec roku
0 |t 23|45 ]88 9 |wss {zdyskontow
ane}
co200 | coe10 ] copon | cozen | condo | cosi | Soze | coavn | coeso | Caze0 | costn 0350
Rok RO100 0
Wezetnisiza kbl | RDI0O > o | _ RO16) 0
2008 ool 0 Jofoleflolololole]a RO170 [
2009 o o ol ololaoleloloTue o _ _ RO18) 0
2010 M| ¢ folofloTololalo RI1%0 0
211 mw o [ ol o[o ool R0 0
212 Rew | o [ o[ o]l ot RA210 0
;2 el o [ oo o]0 RiZz0 0
2014 Reo | o0 [ o[ o] Ro2a0 0
2015 mu] o (ol Rdo | 11
2018 R0 | 48 | 12 AEsD | B
07 R0 | 7 Ogoterm| AO2BD | B4




Tabela 6. Srodki wlasne Wyplacalnosé IT na 31.12.2017

Ogélem K alegor'la - Kaieg?rza 1- Kategoria 2| Kategaria 3
nieograniczena | ograniczona
o010 G20 C0o30 0040 CO050

Podstawewe Srodki wiasne przed odliczeniem z tytuty udziatow w innych instytucjach sektora
finansowego zgodnie z arl. 68 rozporzadzenia delegowanego {UE) 2015/35
Kapitat zalkdadowy (wraz z akcjami whasnymi) RO0IG 0 0 i}
Nadwyzka ze sprzedady akef powyzej ich warlodel neminalng] zwiazana z kapitatem zakiadowym ROOBC 0 0 0
Kapilat zatozycielskd, witady/skizdki czionkowskde b rwmowaina pozycja podstawowych Srodkdw
whasnych w przypadku fowarzystw ubezpieczed wzajemnych, towarzysty reaseturaci wzajemngj i inaych ROD40 17 800 17000 0
towarzysiw ubezpisczen opartych na zasadzie wrajemnodel
Podporzadkowane fundusze udziatowe/czionkowskie w przypadku towarzysiw ubezpieczed wzalemnych,

P i N RO0SC 0 0 0 0
towarzystw reasekuracji weajpmngj i innyeh towarzyshw Lbezpieczed opartych na zasadzie weajsmnosci
Fundusze nadwyzkowe ROO70 i 0
Akcle uprzyvileowane — RO030 9 0 0 0
Nadwyika ze sprzedaZy akcf powyze] ich warlofei nominalng) 2wigzana 2 akejami uprzywilejowanymi RO#10 9 y - 0 0 0
Rezerwa uzgodnieniowa RO130 2817 2817
Zobowigzania podporzadkowane RO140 2079 0 2078 0
Kwola cdpowiadajgca warlosci akiywdw natlo z tylulu odroczonege podatku dochodowego RO160 0 0
Pozostake pozycje Srodkéw whasnych zahwierdzone przez organ nadzoru jako podstawowe Srodid wiasne, RO180 0 0 0 0 0
niewymienione powyzej
Srodki wiasne ze sprawozdar finansowych, kidre nie powinny byé uwzglednione w rezerwie
uzgodnieniowej i nie speiniajg kryteriow klasvikacji jaka $rodki wiasne wg Wyplacalnosé |
Srodki whasne ze sprawazdan finansowych, kidre nie powinny by uwaglednione w rezenvie uzgudnieniows] ROo70 0
i nig speiajs kryteriow kiasyfikaci jako Srodki wiasne wo Wyplacainoéé 1l
Cdliczenia
Warlos¢ adiiczen 2 fyhu udziatiw kapitakwych winstytuciach finansowych i keedyiowych R0230 0 0 0 0
Podstawowe §rodki wiasne ogdétem po odliczeniach RO290 17 162 15083 0 2079 0
Uzupelniajace $rodki wiasne
Nieoplacony kapitaf zakladowy, do kidrago oplacenia nie wezwano I kidry moze by€ weawany do oplacenia ROGO0 0 0
nd zadanie
Niegp{acony kapitat zato2ycieiski, wiiady/sitadki czonkowskie b réwnowazna pozycja podstawoaych
Srodidw wiasnych w przypadku lowarzysty ubezpieczedt wzajermych, towarzyshy reasskurach wiajenmej i
X N S ) . X Ro310 0 [}
innych towarzystw ubezpieczen opartych na zasadzia wzajermogcl, do kidrych oplacenia rie wezvano &
. . -
Nieopiacone akcje uprzywilgowans, do kidrych oplacenia nie wezwano 1 Kiére mogq byé weawans do 520 o ¢ 0
opfacenia na zadanie
Prawnie viazace zobowigzanie do subskrypef | oplacenia na z3danie zobomiazan podporzadkowanych RO3I0 [ 0 0
Akredytywy | pwarancie zgodne z art, 96 pkt 2 dyrakiywy 2009128WE RO340 0 0
Alredytywy | gwarancie inne niz zgodne z arl, 95 pit 2 dyrekiywy 2009138WE R0350 0 0 0
Dodatkows widady od czionkéw zgodnie z arl 96 usl. 3 akapil pierwszy dyrektywy 2009/138/WE RO360 0 0
Dodakewe whlady od czionkdw ~ inne niz 2godnie z art, 56 ust. 3 akapit pierwszy dyreldywy 2009438°WE | RO370 4 0 1
Pozostale uzupehiajace $rodki wiasne RO380 0 0 0
Uzupeiniajace $rodki wiasne ogdem RO400 0 0 0
Dostepne i dopuszezone Srodki vdasne
Kwola dostepnych Srodkdw wiasnyeh na pokrycie kapitafowego wymogu wyplacalnosei {SCR) RO500 17162 15083 { 2078 0
Kwota dostepnych $rodkw whasnych na pokrycie MCR R0510 17 162 15083 0 2079
Kwota dopuszczonyeh Srodkiw whasnych na pokrycie SCR R3540 17 162 15083 0 2079 Q
Kwota dopuszezonych Srodiéw wiasnych na pokrycie MCR R0550 17 162 15 083 b 2079
SCR R0580 4476
MCR RO500 15724
Wskainik dopuszezenych $rodkdw whsnych do SCR ROBZ0 | 38342%
Wskaznik dopuszezonyeh Sredkdw wiasnych do MCR R0840 | 109,15%

P,
7 (< 30




Tabela 7. Rezerwa uzgodnieniowa Wyptacalno$é II na 31.12.2017

0060
Rezerwa uzgodnieniowa e
Nadwyzka akfywdw nad zobowigzaniami R0700 15083
Akcje whasne (posiadane bezposrednio i posrednio) R0710 0
Przewidywane dywidendy, wyplaty i obciazenia R0720 0
Pozostate pozycje podstawowych $rodkéw wiasnych RO730 17 800
Korekia ze wzgledu na wydzielone pozycje $rodkow wiasnych w ramach portfeli objetych korekia
L . RO740 0
dopasowujacg i funduszy wyedrebnionych
Rezerwa uzgodnieniowa RO760 -2 817
Oczekiwane zyski
Oczekiwane zyski z przyszlych skladek — Dziatalno$¢ w zakresie ubezpieczen na zycie RO770 0
Oczekiwane zyski z przysziych sktadek — Dzialalnos¢ w zakresie ubezpieczen innych niz ubezpieczenia na RO780 0
Zycie
Oczekiwane zyski z przyszlych skiadek - Ogétem R790 0
Tabela 8. Kapitalowy wymég wyplacalnosci (SCR) - dla podmiotéw
stosujacych formule standardowg na 31.12.2017
. . . .Parametry

Kapilalowy wymég  specyficzne
wypfacalnodci brutto dia zaktadu  Uproszczenia

Co110 C00s0 o100
Ryzyko rynkowe 50010 734
Ryzyko niewykanania zobowigzania przez kontrahenta ROG20 793
Ryzyka aiduariaing w ubezpieczeniach na Zycie R0030 0
Byzyka akvariaine w ubezpieczeniach zdrowotnych R0040 13
Ryzyka akluarialne w ubezpieczeniach innych niz na 2ycie RO05) 3697
Dywersylikecja R0030 830 o
Byzyka z tyfulu wartodel niematerialnych i prawnych RGO070 0
Podslawowy kapiaiowy wymdg wyplacalnosci R0100 4408
Obliczanie kapitalowego wymogt wyplacalnoci CO106
Ryzyko operasyjne R0130 68
Zdolnod¢ rezarw technicano-ubezpieczeniowych do pokrywania strat R0140 0
ZdelnosE odroczonych podatkdw do pokrywania strat RO150 ]
Wyméq kapitatowy dla deiztalnosci prowadzongj zgodiie 7 art. 4 dyrektywy 20034 HWE RO180 0
Kapitalowy wymdg wyplacalnosci 2 wylaczeniem wymogu kapitalowego Ro200 4476
Uslanovionie wymogi kapitalowe RG240 0
Kapitalowy wymdg wyptacalnosei RG220 4478
Inne informacie na temat SCR
Wymdq kapitatowy dla podmodutu ryzyka cen akeji opartega na duraci RO400 0
£gczna kwota hipoletycznege kapitalowega wymogu wypfacalnoci dia pozostale) czedc RO410 0
£ aczna kwota hipalelyeznego kapilalowsgo wymogu wypiacalnogei dia funduszy wyadrebnionych R0420 0
taczna kwela hipotetycznego kapitatowsgo wymogu wyptacainosci dla portieli objetych korekly dopasowjaca R0430 0
Efekt dywersyfikac z¢ wzgledu na agregacie nSCR dia AFF na podstavie art. 204 F0440 0
31




Tabela 9. Minimalny wymog kapitatlowy (MCR) - dziatalnosé ubezpieczeniowa
prowadzona jedynie w zakresie ubezpieczen innych niz ubezpieczenia na zycie na

31.12.2017

Komponent formuly liniowej dla zobowiazani ubezpieczeniowych i reasekuracyjnych z tytutu

ubezpieczen innych niz ubezpieczenia na zycie

C001g
[MCRNL Wynik RO010 643
Sktadki przypisane
. . ; w okresie ostatnich
Najlepsze oszacowanie i rezerwy techniczno- -
: N . . R 12 miesiecy netto
uhezpieczeniowe obliczane facznie netto (f. po {tj. po
uwzglednieniu reasekuracii biernej i spotek celowych lpo
(podmiotéw specjalnego przeznaczenia)) uwzglednieniu
reasekuracii
hiernej)
Co020 Co030
Ubazpieczenia pokrycia koszidw Swiadczen medyczaych i reasekuracia RO020 0 0
proporcienalna
Ubezpisczenia na wypadek ulraly dochoddw i reasskuracja proporcjonalna R0030 2 0
Ubezpieczenia pracownicze i reasakuracja proporcjonalna RO040 0 0
Ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywiing z tytulu uzytkowania pojarddw
. . . . RO050 2 0
mechanicznych i reasekuracja proporcjonaina
Pozostale ubezpieczenia pojazdiw i reasekuracja proporcionalna R0 2 0
Ubazpieczenia morskie, loinicze i ransportowe | reasekuracja proporcjonalng R0070 19 21
Ubezpieczenia od ognia | innych szkéd rzeczowych i reasekuraciz
i ST R00B0 12 18
proporcionalng tych ubezpieczed
Lbezplgczenaa odpoviedzialnosei cywiinej ogdinej i reasekuracia 0090 13 10
proporcjonalna
Libazpieczenia kredyldw i pareczen i reasskuracia proporcjonaing Ro100 1685 2958
Ubezpieczenia kosztow ochrony prawne i reasekuracja proporcjonaina R0110 0 0
Ubszpieczenia Swiadezenia pemacy  reasekuracia proporcjonalna RO120 2 0
Ubszpieczenia roznyeh shrat finansawych i reasekuracia proporcionaing A130 0 ]
Reasekuracja niepropercjenaina ubezpieczen zdrowoinych A0140 0 ¢
Reasekuracia nigpropercjenalna pozostalych ubezpieczen oscbowych 0150 0 0
Reasekuracja nieproporcjonaing ubezpieczen morskich, lotniczych i
A0160 0 4
transperiowych
Reasekuracja nieproporcjonaina ubezpieczen majatkowych RO170 0 0




Tabela 10. Komponent formuly liniowej dla zobowigzan ubezpieczeniowych i
reasekuracyjnych z tytutu ubezpieczen na zycie na 31.12.2017

C0040
[MCRL Wynik | Rozoo 0
Catkowita suma na
ryzyku netto (z
Najlepsze oszacowanie i rezerwy techniczno- odliczeniem umow
ubezpieczeniowe obliczane facznie netto (tj. po reasekuracji i
uwzglednieniu reasekuracji biernej i spofek celowych | spdiek celowych
(podmiotéw specjalnego przeznaczenia)) (podmiotow
specjalnego
przeznaczenia))
0050 C0060
Zobowiazania z tytulu ubezpieczen z udziafem w zyskach — $wiadczenia RO210 0 TRy
gwaraniowane
Zobowigzania z fytulu ubezpieczen z udzialem w zyskach - przyszie RO220 0
$wiadczenia uznaniowe
Zobowigzania z tytufu ubezpieczen zwigzanych z wartosclg indeksu |
. ) . ‘ R0230 0
ubezpieczen z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym
Inne zobowiazania z fytutu (reasekuracji) ubezpieczen na zycie i
- - R0240 0
(reasekuracji) ubezpieczen zdrowotnych
Calkowita suma na ryzyku w odniesieniu do wszystkich zobowigzan z tytuiu 0050 0
(reasekuracji) ubezpieczen na zycie E\\\\

Towarzystwo nie posiadato zobowigzan ubezpieczeniowych z tytutu ubezpieczen na zycie.

Tabela 11. Ogoélne obliczenie MCR na 31.12.2017

(0070
Liniowy MCR R0300 643
SCR R0310 4476
Garny prdg MCR R0320 2014
Doly prog MCR R0330 1119
Laczny MCR R0340 1119
Nieprzekraczalny dolny prdg MCR R0350 15724

0070
IMinimalny Wymog kapitaiowy | R0400 15724

Y
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