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Sprawozdanie
Z badania sprawozdania o wyptacalnosci i
kondycji finansowej
za rok obrotowy zakonczony
w dniu 31 grudnia 2018 roku

TOWARZYSTWA UBEZPIECZEN WZAJEMNYCH
MEDICUM

z siedzibg w Warszawie (03-310), ul. Staniewicka 14a

Misters Audytor Adviser Spotka z o.0.
Warszawa, 7 czerwca 2019 roku
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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z badania

Dla Rady Nadzorczej TUW MEDICUM

Sprawozdanie z badania sprawozdania o wyplacalnosci i kondycji finansowej

Opinia z zastrzezeniem

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania o wyptacalnosci i kondycji finansowej
TOWARZYSTWA UBEZPIECZEN WZAJEMNYCH MEDICUM (, Jednostka™), sporzadzonego na
dzien i za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2018 roku (,,Sprawozdanie o wyptacalnosci i kondycji
finansowej”).

Kierownik Jednostki sporzadzil Sprawozdanie o wypltacalnosci i kondycji finansowej na podstawie:

- ustawy z dnia 11 wrzesnia 2015 roku o dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Dz.U. z
2019 roku, poz. 381) (,,Ustawa o dziatalno$ci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej”)

- tytulu I rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2015/35 z dnia 10 pazdziernika 2014 roku
uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE w sprawie
podejmowania i prowadzenia dziatalno$ci ubezpieczeniowej (Wyptacalnosé¢ 1I) (Dz. U. UE L.12 z
dnia 17 stycznia 2015 roku s.1 z pdézniejszymi zmianami) (,,Rozporzadzenie™)

zwanych dalej tacznie ,,Podstawa sporzadzenia”.

Sprawozdanie o wyptacalnosci i kondycji finansowej zostato sporzadzone w celu wypelienia wymogow
art. 284 Ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowe;j i reasekuracyjne;j.

Naszym zdaniem, za wyjatkiem skutkow sprawy opisanej w sekcji Podstawa opinii z zastrzezeniem,
zalaczone Sprawozdanie o wyplacalnosci i kondycji finansowej Jednostki na dzien i za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2018 roku zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z
Podstawg sporzadzenia.
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Podstawa opinii z zastrzezeniem

i.  Wysoko$¢ rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dla celow wyptacalnosci stanowi sumg
najlepszego oszacowania oraz marginesu ryzyka. Najlepsze oszacowanie powinno uwzglgdniaé
wszelkie przeptywy pieni¢zne, dotyczace zarowno wplywow z tytulu zawartych umow
ubezpieczenia, jak i wszelkich wyptywow dotyczacych pokrycia kosztow zwigzanych z obstuga
zawartych umow ubezpieczenia.

Wysokos¢ rezerw techniczno-ubezpieczeniowych powinna opiera¢ si¢ na wiarygodnych
zatozeniach 1 odpowiedniej jakosci danych. Kierujagc si¢ zawodowym sceptycyzmem
rozpoznajemy istotne ryzyko i niepewno$¢ zwigzane z wiarygodnoscia przyjetych zatozen i
prawidtowoscig obliczenia najlepszego oszacowania.

W szczegolnosci stwierdzone podczas badania Sprawozdania o wyptacalnosci i kondycji
finansowej niedoszacowanie kosztoéw administrowania umowami ubezpieczenia w przysztych
latach kalendarzowych stanowi podstawe do sceptycyzmu co do zalozen warto$ci parametrow
przyjetych przez Jednostke do wyliczenia najlepszego oszacowania. Sprawozdanie o
wyplacalnos$ci i kondycji finansowej na dzien 31 grudnia 2018 roku wykazuje w pozycji D.2
wysokos$¢ rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dla celéw wyptacalnosci kwote 5.181 tys. zi,
przy czym w wyliczeniu rezerwy sktadki dla celow wyptacalnoséci Jednostka nie uwzglednia
wedtug nas wystarczajacej kwoty na pokrycie przeptywow pienieznych z tytulu kosztow
administrowania umowami ubezpieczenia w przysztych latach kalendarzowych.

W szczegdlnosci, Jednostka alokowata do uméw ubezpieczenia zawartych do dnia bilansowego
jedynie ok. 8,2% kosztow administracyjnych planowanych w 2019 roku, podczas gdy planowany
udzial umow istniejgcych w planowanym portfelu ubezpieczen, mierzony udzialem sktadki
zarobionej brutto z istniejagcych umoéw w planowanej sktadce zarobionej brutto wynosi dla roku
2019 ok. 29,3%.

W zwiagzku z powyzszym w naszej ocenie istnieje ryzyko niewystarczalnosci uzasadnienia
przyjmowanych zatozen w zakresie wyliczenia wysokosci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych
dla celow wyplacalno$ci. Powyzsze narusza art. 225 ust. 2 Ustawy o dziatalnosci
ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej.

W trakcie badania dokonalismy oszacowania zanizenia rezerwy sktadki dla celoéw wyptacalnosci,
na bazie materialdow przekazanych przez Jednostke oraz wskaznikow rynkowych. W wyniku
wyliczenia uzyskalismy wynik o ok. 900 tys. zt wigkszy, niz kwota prezentowana przez
Jednostke w Sprawozdaniu o wyptacalnos$ci i kondycji finansowej za 2018 roku.

Po uwzglednieniu korekt wysokosci uwzglednianych kosztéw ogolnoadministracyjnych w latach
2019-2031 oraz po uwzglgdnieniu wplywu zmiany w wysokosci najlepszego oszacowania
rezerwy sktadki na warto$¢ kapitatowego wymogu wyptacalnosci oraz w jego efekcie na
margines ryzyka, w zalezno$ci od przyjetych szczegdlowych zalozen, wzrost kwoty rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych dla celéw wyptacalnosci wykazanej w Sprawozdaniu o
wyptacalnosci 1 kondycji finansowej, moglby osiggnac nawet 1 min zt.

Biorac pod uwagg wykazang przez Jednostke nadwyzke dopuszczonych podstawowych §rodkow
wiasnych ponad minimalny wymog kapitatowy (MCR) w wysokos$ci 686 tys. zl, konieczno$é
zwigkszenia rezerw techniczno-ubezpieczeniowych o 1 min zt spowodowataby brak pokrycia
$rodkami wlasnymi minimalnego wymogu wyptacalno$ci na dzien 31 grudnia 2018 roku i
naruszenie art. 239 ust. 2 Ustawy o dziatalno$ci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej oraz
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obowigzek po stronie Jednostki do sporzadzenia krotkoterminowego realistycznego planu
finansowego. Majac na uwadze zapisy art. 290 ust. 4 Ustawy o dziatalno$ci ubezpieczeniowej i
reasekuracyjnej jako firma audytorska przeprowadzajaca badanie Sprawozdania o wyptacalnosci
i kondycji finansowej Jednostki poinformowalismy organ nadzoru o niezgodnos$ci z minimalnym
wymogiem kapitalowym przed wydaniem sprawozdania z badania.

W dniu 24.01.2019 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Towarzystwa podjeto uchwate Nr
3 w przedmiocie widetkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego o 10 min zi. Na poczet
objecia udzialow w podwyzszonym Kkapitale zakltadowym na rachunek bankowy TUW
MEDICUM do dnia 3 czerwca 2019 roku wptacono 2,595 min zt. Wniosek Zarzadu Jednostki o
zarejestrowanie podwyzszenia kapitatu zakladowego zostat ztozony do KRS w dniu 3.06.2019
roku, podwyzszenie kapitatu zaktadowego do dnia wydania sprawozdania z badania nie zostato
zarejestrowane.

Sprawozdanie 0 wyptacalnosci i kondycji finansowej nhie zawiera informacji o opisanych powyzej
zdarzeniach po dniu bilansowym oraz o ich wptywie na wyptacalnosci i kondycje finansowa
Jednostki.

Nasze badanie przeprowadzili$my stosownie do postanowien

Miedzynarodowych Standardow Badania w wersji przyjetej jako Krajowe Standardy Badania

przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw (,,KSB”) oraz

Rozporzadzenia Ministra Rozwoju i Finansow z dnia 4 grudnia 2017 roku w sprawie badania

sprawozdania o wyptacalnosci i kondycji finansowej zaktadu ubezpieczen i zaktadu reasekuracji przez
firme audytorska.

Inne sprawy

W wypehieniu obowigzku okre$lonego w par. 4 pkt 7 Rozporzadzenia Ministra Rozwoju i
Finansow z dnia 4 grudnia 2017 roku w sprawie badania sprawozdania o wyptacalnosci i
kondycji finansowej zaktadu ubezpieczen i1 zakladu reasekuracji przez firme¢ audytorska,
informujemy, ze w dniu 23 listopada 2018 roku Jednostce zostalo doreczone zawiadomienie
Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 22 listopada 2018 roku (DNM-W2.6030.1.2018) o
wszczeciu z urzedu postepowania administracyjnego w przedmiocie cofniecia zezwolenia na
wykonywanie dziatalnosci ubezpieczeniowej w zakresie wszystkich grup ubezpieczen, w
zwiazku z mozliwoscig wystgpienia przestanek okreslonych w art. 172 ust.2 pkt 1 lit. b Ustawy o
dziatalnoéci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (tzn. min. z mozliwoscia wykonywania
dziatalnosci ubezpieczeniowej w sposob niezapewniajacy zdolnosci do wykonywania
zobowigzan, uwzgledniajac niedostateczne zasoby kapitatowe zaktadu ubezpieczen w potaczeniu
z ryzykownym profilem prowadzonej dziatalnosci ubezpieczeniowej oraz nieprawidtowosciami
W systemie zarzadzania zakladem ubezpieczen). Powyzsze postepowanie administracyjne jest w
toku.

Misters Audytor Adviser Sp. z o.o. 4
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iv.  Biegly rewident informuje, Ze niniejsze sprawozdanie z badania Sprawozdania o wyptacalnosci i
kondycji finansowej TUW MEDICUM za 2018 rok wydaje w zwigzku ze sporzadzeniem przez
Jednostke kolejnej (trzeciej) wersji Sprawozdania o wyptacalnosci i kondycji finansowej,
przedstawionej biegtemu rewidentowi jako ostatecznej w dniu 15 maja 2019 roku.

Niezaleznos¢ i etyka

JesteSmy niezalezni od Jednostki zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych Miedzynarodowej
Federacji Ksiggowych (,,Kodeks IFAC”), przyjetym uchwatami Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw
oraz innymi majacymi zastosowanie wymogami etycznymi. Spetniamy wszystkie obowiazki etyczne
wynikajace z tych wymogoéw i kodeksu IFAC.

Uwazamy, ze dowody badania, ktore uzyskaliSmy sa wystarczajace i odpowiednie, aby stanowié
podstawe dla naszej opinii z zastrzezeniem.

Objasnienie uzupelniajace — Podstawa sporzadzenia

Zwracamy uwage na podstawe sporzadzenia opisang w Podsumowaniu Sprawozdania z wyptacalnosci i
kondycji finansowej.

Sprawozdanie o wyplacalnosci 1 kondycji finansowej zostato sporzadzone w celu spelnienia wymogow
art. 284 Ustawy o dziatalno$ci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej. W zwiazku z tym, Sprawozdanie o
wyplacalnosci i kondycji finansowej nie moze by¢ odpowiednie dla innego celu. Nasza opinia nie zostata
zmodyfikowana ze wzgledu na te sprawe.

Odpowiedzialnos¢ Kierownika Jednostki oraz osob sprawujacych nadzér za Sprawozdanie o
wyplacalnosci i kondycji finansowej

Kierownik Jednostki jest odpowiedzialny za sporzadzenie Sprawozdania o wyptacalnosci i kondycji
finansowej zgodnie z Podstawa sporzadzenia, a takze za kontrolg wewngtrzna, ktora Kierownik Jednostki
uznaje za niezbg¢dna, aby zapewnic sporzadzenie Sprawozdania 0 wyptacalnosci i kondycji finansowej
Niezawierajacego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub bledem.

Sporzadzajac Sprawozdanie 0 wyptacalnosci i kondycji finansowej Kierownik Jednostki jest
odpowiedzialny za ocene zdolnosci Jednostki do kontynuowania dziatalno$ci, ujawnienie, jezeli ma to
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zastosowanie, kwestii zwigzanych z kontynuacja dziatalno$ci oraz za przyjecie zatozenia kontynuacji
dziatalnoséci jako podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Kierownik Jednostki albo
zamierza dokona¢ likwidacji Jednostki, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo nie ma Zzadnej
realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalno$ci.

Osoby sprawujace nadzor sg odpowiedzialne za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej
Jednostki.

Odpowiedzialnos¢ bieglego rewidenta za badanie Sprawozdania o wyplacalnosci i kondycji
finansowej

Celem badania jest uzyskanie racjonalnej pewnosci czy Sprawozdanie o wyptacalnosci o kondycji
finansowej jako cato$¢ nie zawiera istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub biedem
oraz wydanie sprawozdania z badania zawierajacego nasza opini¢. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim
poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje
istniejace istotne znieksztalcenie. Znieksztalcenia moga powstawacé na skutek oszustwa lub btedu i sa
uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tacznie mogltyby wptyna¢ na
decyzje gospodarcze uzytkownikow podjete na podstawie Sprawozdania o wyptacalnosci i kondycji
finansowej. Koncepcja istotnosci stosowana jest przez biegltego rewidenta zar6wno przy planowaniu i
przeprowadzaniu badania jak i przy ocenie wptywu rozpoznanych podczas badania znieksztalcen oraz
nieskorygowanych znieksztalcen, jesli wystepujg, na Sprawozdanie o wyplacalnosci i kondycji
finansowej, a takze przy formutowaniu opinii bieglego rewidenta. W zwiazku z powyzszym wszystkie
opinie i stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu z badania sg wyrazane z uwzgl¢dnieniem jako$ciowego i
wartosciowego poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze standardami badania i zawodowym osadem
bieglego rewidenta.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm, a
takze:

- identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztalcenia Sprawozdania o wyptacalnosci i
kondycji finansowej spowodowanego oszustwem lub bigdem, projektujemy i przeprowadzamy
procedury badania odpowiadajagce tym ryzykom i wuzyskujemy dowody badania, ktore
sg wystarczajace i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia
istotnego znieksztalcenia wynikajacego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajacego z bledu,
poniewaz oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, falszerstwa, celowych pominig¢, wprowadzenia w btad
lub obejscia kontroli wewngtrznej;

- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktore sa odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii
na temat skuteczno$ci kontroli wewngtrznej Jednostki;

- oceniamy odpowiednios¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowos$ci oraz zasadno$¢
szacunkow ksiggowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Kierownika Jednostki;

Misters Audytor Adviser Sp. z o.o. 6
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- wyciggamy wniosek na temat odpowiednio$ci zastosowania przez Kierownika Jednostki zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowos$ci oraz, na podstawie uzyskanych dowodow
badania, czy istnieje istotna niepewno$¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze
poddawa¢ w znaczacag watpliwo$¢ zdolno$¢ Jednostki do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli
dochodzimy do wniosku, Ze istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrocenie uwagi w
naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta napowigzane ujawnienia w Sprawozdaniu o
wyplacalnosci i kondycji finansowej lub, jezeli takie ujawnienia sa nieadekwatne, modyfikujemy
naszg opini¢. Nasze wnioski sa oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia
naszego sprawozdania bieglego rewidenta, jednakze przyszie zdarzenia lub warunki moga
spowodowac, ze Jednostka zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

Przekazujemy osobom sprawujacym nadzor informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie i czasie
przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych stabosciach
kontroli wewnetrznej, ktore zidentyfikujemy podczas badania.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Ogolna charakterystyka Jednostki

TUW MEDICUM decyzja Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 20 pazdziernika 2015 r. uzyskato
zezwolenie na wykonywanie dziatalno$ci ubezpieczeniowej na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej w
nastgpujacych grupach ubezpieczen majatkowych i pozostatych osobowych:

— grupa 1 Ubezpieczenia wypadku, w tym wypadku przy pracy,

— grupa 2 Ubezpieczenia choroby,

— grupa 3 Ubezpieczenia casco pojazdéw ladowych, z wyjatkiem pojazdéw szynowych,

— grupa 7 Ubezpieczenia przedmiotow w transporcie,

— grupa 8 Ubezpieczenia szkdd spowodowanych zywiotami,

— grupa 9 Ubezpieczenia pozostatych szkod rzeczowych,

— grupa 10 Ubezpieczenia odpowiedzialnoéci cywilnej wynikajacej z posiadania i uzytkowania
pojazdéow ladowych z napgdem wlasnym, lacznie z ubezpieczeniem odpowiedzialnosci
przewoznika,

— grupa 13 Ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej,

— grupa 14 Ubezpieczenia kredytu,

— grupa 15 Gwarancja ubezpieczeniowa,

— grupa 16 Ubezpieczenia réznych ryzyk finansowych,

— grupa 18 Ubezpieczenia $wiadczenia pomocy na korzy$¢ osob, ktore popadly w trudnos$ci
W czasie podrdzy lub podczas nieobecno$ci w miejscu zamieszkania.

Misters Audytor Adviser Sp. z o.o. 7



M

e Tl
T
o 0
=N

-

TUW MEDICUM
Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z badania

Jednostka zostata zarejestrowana w dniu 16 listopada 2015 roku w Sadzie Rejonowym dla m. st.
Warszawy w Warszawie, XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
0000586370. Kapitat zaktadowy Jednostki na dzien 31 grudnia 2018 roku wynosit 18.410 tys. zlotych.

Stwierdzenie uzyskania od Jednostki zadanych informacji, danych, wyjasnien i os§wiadczen

W trakcie badania Sprawozdania o wyptacalnosci i kondycji finansowej uzyskalismy od Jednostki zadane
przez nas informacje, dane, wyjasnienia i o$wiadczenia.

Pozostale stwierdzenia wymagane przez Rozporzadzenie w sprawie badania sprawozdania o
wyplacalnosci i kondycji finansowej

Zaktady ubezpieczen sa obowigzane przestrzega¢ wymogow w zakresie wyplacalnosci okreslonych
przepisami Ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej oraz tytulu I Rozporzadzenia. Za
przestrzeganie tych wymogoéw, w tym w szczegdlnosci za ustalenie wartosci aktywow dla celow
wyplacalnos$ci, rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dla celéw wyptacalnosci, innych niz rezerwy
techniczno-ubezpieczeniowe zobowigzan dla celow wyptacalnosci, obliczenie kapitalowego wymogu
wyplacalno$ci oraz minimalnego wymogu kapitatowego, a takze oceng jakosci i wysokosci srodkow
wilasnych zgodnie z okresSlnymi wymogami jest odpowiedzialny Kierownik Jednostki.

Naszym zadaniem bylo zbadanie Sprawozdania o wyplacalnosci i kondycji finansowej jako catosci.
Zgodnie z Rozporzadzeniem w sprawie badania sprawozdania o wyptacalnosci i kondycji finansowe;j
zakres naszego badania obejmowal w szczegolno$ci procedury badania dotyczace zgodnosci wyceny i
ujmowania aktywow dla celow wyplacalno$ci, rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dla celow
wyplacalno$ci oraz innych niz rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe zobowigzan dla celow
wyplacalnosci, obliczenia kapitatlowego wymogu wyplacalnosci oraz minimalnego wymogu
kapitatowego, dokonanej przez Kierownika Jednostki oceny jakosci i wysoko$ci $rodkow wiasnych, w
tym pokrycia przez nie kapitatowego wymogu wyplacalnosci i minimalnego wymogu kapitatowego oraz
ujawnienia wyjasnien dotyczacych istotnych roznic podstaw i metod stosowanych do wyceny aktywow
dla celow wyptacalnosci, rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dla celow wyptacalnosci i zobowigzan
innych niz rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe dla celow wyptacalnosci, w porownaniu z podstawami |
metodami stosowanymi do wyceny aktywow, rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dla celow
rachunkowosci 1 pozostatych zobowigzan w rocznych sprawozdaniach finansowych zgodnie z Ustawg o
dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej oraz Rozporzadzeniem, ale celem naszego badania nie
byto wyrazenie opinii oddzielnie na ich temat.

Misters Audytor Adviser Sp. z o.o. 8
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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z badania

Zgodnie z wymogami Rozporzadzenia w sprawie badania Sprawozdania o wyptacalnosci i kondycji
finansowej, w oparciu 0 przeprowadzone badanie Sprawozdania o wyptacalnosci i kondycji finansowej
informujemy, ze Kierownik Jednostki na dzien 31 grudnia 2018 roku, we wszystkich istotnych
aspektach:

ustalit wartos¢ aktywow dla celow wyptacalnosci zgodnie z art. 223 ust. 1 Ustawy o dziatalnosci
ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej oraz rozdziatem Il w tytule | Rozporzadzenia,

ustalit warto$¢ zobowigzan dla celow wyptacalnosci innych niz rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe
dla celow wyptacalno$ci zgodnie z art. 223 ust. 2 i 3 Ustawy o dziatalno$ci ubezpieczeniowej i
reasekuracyjnej oraz rozdziatem Il w tytule I Rozporzadzenia;,

ustalit warto$¢ rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dla celow wyptacalnosci zgodnie z art. 224-235
Ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej oraz rozdziatem III w tytule I
Rozporzadzenia, z zastrzezeniem opisanym w Podstawie opinii;

obliczyt kapitatowy wymodg wyptacalnosci zgodnie z art. 251 Ustawy o dziatalnosci
ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej oraz rozdziatami V i X w tytule I Rozporzadzenia;

obliczyl minimalny wymoég kapitalowy zgodnie z art. 271-275 Ustawy o dziatalnosci
ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej oraz rozdziatami VII i X w tytule I Rozporzadzenia;

dokonat oceny jakos$ci $rodkéw wiasnych oraz ustalit wysoko$¢ dopuszczonych srodkéw wiasnych
stanowigcych pokrycie kapitalowego wymogu wyptacalnosci i wysokos¢ dopuszczonych
podstawowych $rodkow wiasnych stanowiacych pokrycie minimalnego wymogu kapitatowego
zgodnie z art. 238 i art. 240-248 Ustawy o dziatalno$ci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej oraz
rozdziatem IV w tytule I Rozporzadzenia;

przedstawit kompletne wyjasnienia dotyczace istotnych réznic podstaw i metod stosowanych do
wyceny aktywow dla celow wyptacalnosci, rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dla celow
wypltacalnosci i zobowigzan innych niz rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe dla celow
wyplacalno$ci, w pordwnaniu z podstawami i metodami stosowanymi do wyceny aktywow, rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych dla celow rachunkowosci i pozostatych zobowigzan w rocznym
sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2018 roku.
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Ponadto informujemy, ze Jednostka na dzien 31 grudnia 2018 roku, we wszystkich istotnych aspektach,

posiadata:

- dopuszczone $rodki wtasne w wysokosci nie nizszej niz kapitatowy wymoéw wyptacalnoscei;

- dopuszczone podstawowe $rodki wiasne w wysokosci nie nizszej niz minimalny wymog kapitatowy,
Z zastrzezeniem opisanym w Podstawie opinii.

Bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktorego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie
niezaleznego biegtego rewidenta, jest Magdalena Koztowska.

Dziatajacy w imieniu Misters Audytor Adviser sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie wpisanej na list¢ firm
audytorskich pod numerem 3704 w imieniu, ktorego kluczowy bieglty rewident zbadat Sprawozdanie o
wyptacalnosci i kondycji finansowej.

Elektronicznie

Magdalena podpisany przez

Magdalena Koztowska
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Warszawa, 7 czerwca 2019 roku
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